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Introducere, motivatia cercetarii, obiective

Mediul academic, profesionistii din diferite domenii de activitate si mediul de afaceri
devin din ce Tn ce mai preocupati de efectele schimbarilor climatice. Mai mult decat atat, este
necesar monitorizarea progresului in ceea ce priveste implementarea politicilor pentru
atenuarea schimbirilor climatice. Insa, exista cateva intrebari la care trebuie si gasim raspunsul:
Ce indicatori folosim pentru a monitoriza impactul asupra productiei excesive si a consumului
excesiv ? Cum putem defini bogatia unei tari avand n vedere risipirea resurselor naturale in
contextul industrializarii marilor companii? Este Produsul Intern Brut suficient pentru a méasura
nivelul de bogatie a unei tari? Avand in vedere efectele pandemiei COVID-19, cresterea
dobanzilor pentru a echilibra inflatia, criza energetica din Europa si un posibil razboi tarifar
intre tarile lumii, decidentii politici ar trebui sa revizuiasca indicatorii care masoara gradul de
bogitie a unei tari. PIB-ul este incd folosit de guvernele nationale, de organizatiile
internationale si de marea majoritate a cercetdtorilor ca un indicator pentru determinarea ratei
de crestere economica a unei tari. Cu toate acestea cercetatorii din domeniul economiei durabile
sunt de parere ca PIB-ul nu mai reprezintd un indicator adecvat care sd masoare bogatia
incluziva a unei tari pentru cd nu ia in considerare degradarea mediului inconjurator ca urmare
a activitatilor economice. Mai mult decat atat, nu masoara nivelul educational sau competentele
populatiei necesare pentru piata muncii. Pentru a rezolva aceastd problema cercetdtorii din
cadrul Organizatiei Natiunilor Unite pentru Mediu au creat Indexul Bogatiei Inclusive. Acesta
este un indicator care are in vedere nu numai valoarea bunurilor si a serviciilor generate de o
tara dar si valoarea capitalului natural si a capitalului uman. Ia in considerare degradarea
mediului Inconjurdtor ca urmare a desfasurarii activititilor economice ale marilor
multinationale. In principiu, misoara nivelul de dezvoltare durabil al unei tari integrand stocul
de resurse naturale cat si bunastarea cetatenilor tarii respective.

La nivel european, Uniunea Europeana a creat un cadru legislativ cu scopul de a rezolva
problemele urgente in ceea ce priveste schimbdrile climatice favorizand in acelasi timp
cresterea economica si echitatea sociala. Programul ,, Green Deal”, sau Pactul Ecologic
European a fost creat in 2019 avand ca obiectiv principal decarbonizarea statelor membre pana
in anul 2050. Acest program cuprinde o gama variata de initiative si reglementari menite sa
reduca emisia de gaze cu efect de serd, sa favorizeze utilizarea energiei regenerabile, utilizarea
eficienta a resurselor naturale si protejarea biodiversitatii. Pactul Verde European poate fi
considerat primul plan care vizeaza o schimbare sistematica a modului in care activitatile
economice desfisurate de companii sustin dezvoltarea durabila a unei natiuni. Ca parte a
Pactului Verde European, Comisia Europeana a creat un sistem de clasificare comun pentru a
evalua caca o activitate economica este sustenabila. Marile companii publice, cu venituri
considerabile si cu un numar ridicat de angajati sunt obligate sa raporteze anual date financiare
cu privire la veniturile generate, cheltuieli operationale si cheltuieli de capital. Acestea vor fi
evaluate conform taxonomiei europene daca sunt in concordanta cu obiectivele de atenuare a
schimbarilor climatice. Aceasta reglementare pune pe primul plan sectorul privat si recunoaste
importanta companiilor in indeplinirea obiectivelor de mediu asumate. Cu toate acestea,
taxonomia UE ridica semene de intrebare cu privire la costul acestor raportari anuale suferit de
companii si efectul negative pe care il poate avea asupra competitivitatii industriei europene.
Continuand ideea, raportul Draghi (2024) recomanda o relaxare a reglementarilor de raportare
cu privire la taxonomia activitatilor sustenabile, In schimb, politicile viitoare ale UE ar trebui
sa se concentreze pe sustinerea inovatiei in paralel cu decarbonizarea industriilor dependente
de combustibili fosili. Conform raportului Draghi exista suficiente motive ca raportarea ESG
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Altfel spus, taxonomia UE ar putea sd nu isi atingd scopul propus, si anume acela de a genera
bunistare pentru generatiile curente dar si pentru cele viitoare.

Activitatile economice ale companiilor au un impact direct asupra capitalului natural,
produs si uman, care sunt componente incluse in IWI. De exemplu, folosirea intensiva a
resurselor naturale fard a proteja biodiversitatea are ca rezultat degradarea mediului
inconjurator si implicit o diminuare a bogatiei inclusive a tarii respective. Inovatia ih domeniul
tehnologiei, industrializarea si biotehnologia pot afecta capitalul natural in tara unde se
desfasoara aceste activititi economice. In mod similar, capitalul economic este reprezentat de
investitii in cercetare si dezvoltare pentru realizarea de produse verzi, echipamente moderne
pentru sustinerea activitatilor de productie sau prin infrastructura construita la nivelul unei tari.
Capitalul uman este reprezentat de gradul de educatie al cetdtenilor unei tari si de nivelul de
abilitati practice sau cognitive necesare desfisurdrii unei calificari profesionale. In general,
aceste elemente pot influenta valoarea IWI al unei natiuni. Astfel, o serie de intrebari devin
pertinente in contextul actual: Cat de eficientd este reglementarea activitatilor economice
conform taxonomiei UE in a genera bogétie la nivelul unei tari asa cum este masurata prin
intermediul indicatorului IWI? Exista o legatura intre strategiile corporatiilor in ceea ce priveste
sustenabilitatea operatiunilor economice si nivelul de bogétie incluziva al unei natiuni ? Exista
o corelatie intre veniturile verzi generate de corporatii, cheltuielile de capital, cheltuielile
operationale si nivelul IWI la nivel national? Aceasta teza de cercetare isi propune sa analizeze
relatia dintre Indexul Bogatiei Incluzive si Taxonomia Uniunii Europene. Cu alte cuvinte,
dorim sa exploram relatia dintre nivelul microeconomic reprezentat de companii si nivelul
macroeconomic reprezentat de indicatorul 1WI.

Daca e sa ne referim la o abordare mai detaliata, aceasta cercetare cauta raspunsuri la
urmatoarele intrebari:

e Care este procentajul de eligibilitate si aliniere a activitatilor economice realizate
de companiile europene pe sectoare de activitate din diferite tari si industrii?

e Care sunt activitatile principale desfasurate in anul 2023 si obiectivele declarate in
reglementarea taxonomiei UE pe care companiile europene le urmaresc prin
veniturile generate, CAPEX si OPEX?

e Existd tipologii similare in ceea ce priveste activitatile sustenabile la care
industriile si companiile le intreprind in anul 2023?

e Cum performeaza tarile europene in ceea ce priveste sustenabilitatea? Care sunt
diferentele majore intre ele ?

e Ce impact au criteriile de aliniere si de eligibilitate asupra bogatiei incluzive, a
capitalului natural, economic si cel uman?

e Care sunt obstacolele intampinate de companiile multinationale in procesul de
decarbonizare?

e Existd un compromis intre performanta financiara a companiilor, sustenabilitatea
activitatilor comerciale si competitivitate?

e Ce instrumente pot fi create la nivel european pentru a asigura o crestere
sustenabila si atingerea obiectivelor de dezvoltare durabila?

Obiectivul general al acestei cercetari urmareste sa analizeze modul in care activitatile
economice raportate conform clasificarii Taxonomiei UE poate afecta bogatia incluziva a unei
natiuni. Anul intrarii in vigoare a Taxonomiei UE este 2024. Conform reglementarilor in
vigoare companiile trebuie sa evalueze si sa raporteze veniturile generate, CAPEX si OPEX
pentru exercitiul financiar 2023 folosind criteriile stabilite de Comisia Europeana. Fiecare
companie listatd public trebuie sa raporteze activitatile eligibile, aliniate si nealiniate la criteriile



taxonomiei UE. Trebuie mentionat faptul ca impactul raportarilor conform taxonomiei UE
asupra indicelui bogatiei inclusive nu a fost studiat anterior in literatura de specialitate. Mai
mult decat atat, datele raportate de companii nu sunt disponibile intr-o baza de date publice in
momentul redactarii acestei teze. Prin urmare, pentru a putea analiza legatura dintre raportarile
corporative conform taxonomiei UE si indicele de bogdtie incluziva a unei tari va trebui sa
cream o baza de date care sa includa aceste detalii. In principiu, la elaborarea acestei teze am
avut Tn vedere identificarea companiilor impactate de taxonomia UE si a rapoartelor anuale in
care sunt raportati cei trei KP1 (venituri, CAPEX si OPEX). Tn plus, ne dorim s oferim o analizi
detaliata a eligibilitatii/alinierii si a corelatiei activitatilor raportate pentru fiecare industrie si
tara, identificand practici sau strategii care ar putea afecta bunastarea nationala.

Obiectivele specifice ale acestei cercetarii pot fi enumerate astfel:

Obiectivul 1 - Prezentarea fundamentului teoretic al dezvoltarii durabile si a criticilor
asociate.

Obiectivul 2 - Prezentarea teoriilor si a modelelor de politici publice

Obiectivul 3 - Explorarea conceptului de data science si inteligenta artificiala cat si
aplicabilitatea acestora in diferite domenii.

Obiectivul 4 - Prezentarea principiilor reglementarii Taxonomiei UE si diferentierea
fata de alte standarde internationale de raportare a indicatorilor ESG.

Obiectivul 5 - Introducerea in conceptul Indexului de bogatie incluzive si componentele
acestuia

Obiectivul 6 - Colectarea datelor din rapoartele anuale ale companiilor.

Obiectivul 7 - Analizarea datelor pentru identificarea tiparelor de aliniere conform
Taxonomiei UE.

Obiectivul 8 - Realizarea unei analize cantitative pentru a evalua efectele veniturilor,
investitiilor si cheltuielilor operationale asupra IWI si a componentelor sale (capital natural,
capital economic si capital uman).

Obiectivul 9 — Identificarea principalelor provocari cu care se confruntd companiile
europene in procesul de decarbonizare

Obiectivul 10 - Identificarea de instrumente de politica publica in domeniul dezvoltarii
economice a companiilor

Avand in vedere obiectivele stabilite, am propus o serie de ipoteze menite sa sublinieze
impactul pe care raportdrile corporative conform taxonomiei UE le pot avea asupra bogatiei
incluzive a unei tari:

H1: Activitatile eligibile si cele aliniate la Taxonomia UE au un impact pozitiv asupra
IWI, sau cel putin asupra uneia dintre componentele acestuia.

H2: Activitatile care nu sunt conforme cu Taxonomia UE au un impact negativ sau nul
asupra IWI sau a cel putin uneia dintre componentele acestuia

H3: Activitatile in domeniul silviculturii, Tn gestionarea riscurilor de dezastre naturale,
protectia mediului, restaurarea si gestionarea apei si a deseurilor imbundtatesc capitalul natural
al unei natiuni.

H4: Valoarea capitalului economic al unei natiuni este pozitiv influentata de activitatile
de productie, constructie, energie, imobiliare, informatii si comunicatii, transport si servicii.

HS: Capitalul uman al unei natiuni este Tmbunatatit de activitatile culturale, de
divertisment, de educatie, de sanatate, activitati sociale si de dezvoltare profesionala, stiintifice
si tehnice.



Putem spune ca aceasta cercetare este unica in literatura academici. In primul rand
pentru ca, datele raportate de companii conform taxonomiei Uniunii Europene sunt relativ noi,
astfel ca nu exista o baza de date publice accesibila cercetitorilor. In al doilea rand, la momentul
conceperii aceste lucrari, nu stim de existenta unui alt studiu care sa modeleze IWI sau a unuia
dintre componentele sale ca o functie de datele raportate de companii confirm taxonomiei UE.

Metodologia folosita

In cadrul procesului de colectare a datelor, am utilizat inteligenta artificiald, in special
ChatGPT, ca instrument ETL (Extract, Transform, Load). Aceasta abordare ne-a permis sa
extragem, transformam si sd organizam datele raportate de companii referitoare la venituri,
CAPEX si OPEX din documentele PDF care fac parte integranta din rapoartele anuale destinate
investitorilor. Datele au fost structurate conform unui format specific, adecvat pentru a fi supuse
analizei si modelarii prin intermediul modelelor econometrice. Pentru realizarea analizei
cantitative, s-a utilizat software-ul statistic R, care permite aplicarea de modele econometrice
liniare (OLS) si a unui model probabilistic (logit), asigurand o evaluare riguroasa si detaliata a
datelor colectate.



Prezentarea sintetica a capitolelor tezei de doctorat

Pentru a atinge obiectivele stabilite in cadrul acestei cercetdri, am explorat literatura
existenta privind dezvoltarea durabila, politicile publice si inteligenta artificiala. Apoi, ne-am
concentrat asupra noilor reglementari de raportare ale Taxonomiei UE si asupra justificarii
necesitatii unui index care sa reflecte mai bine bogatia incluziva a unei natiuni. Lucrarea de fata
este structurata in cinci capitole, fiecare abordand un subiect specific ce contribuie la intelegerea
contextului istoric al dezvoltarii durabile, astfel incét sa putem interpreta rezultatele cercetarii
noastre.

Primul capitol al tezei trateaza cadrul teoretic al celor trei subiecte principale pe care
se concentreaza lucrarea: dezvoltarea durabila, politici publice si data science, cu accent pe
inteligenta artificiala. In prima parte, am prezentat cele doud perspective opuse Tn ceea ce
priveste dezvoltarea durabild, urmarind evolutia istoricd a termenilor ,sustenabilitate” si
»dezvoltare durabild”, genealogia lor si varietatea de teorii care au contribuit la dezvoltarea
acestor concepte. Analiza a luat in considerare multiple perspective, in special contextul istoric,
economic, guvernamental si politic. In secolul XXI, termenul de sustenabilitate a devenit un
concept-cheie utilizat in diverse domenii de studiu, avand radacini adanci in stiinte precum
biologie, inginerie, economie si politica Acest termen este, de asemenea, aplicat in
reglementdrile guvernamentale, mediul academic, mass-media si retelele sociale.

A doua sectiune a capitolului oferda o perspectiva generald asupra etapelor incluse n
procesul de elaborare a politicilor publice. Astfel exploram premisele stabilirii unei agende
initiale, implementarea politicii, evaluarea si finalizarea ei. Am analizat teoriile care au evoluat
de-a lungul timpului ca raspuns la evenimente speciale sau la cerintele opiniei publice, care au
impus noi modalitati de formulare a politicilor. S-a evidentiat importanta retelelor politice si a
actorilor implicati din diferite sectoare, care joaca un rol esential in fiecare etapa a procesului
de elaborare a politicilor. Acesti actori pot influenta stabilirea agendei, formularea sau chiar
implementarea politicii, pe masura ce interesele lor converg cu obiectivele definite. In esent,
desi procesul de elaborare a politicilor poate parea simplificat, in realitate este unul complex,
influentat de diversi actori care isi adapteazd strategiile pentru a-si satisface interesele. O
caracteristica centrald a procesului de elaborare a politicilor este interactiunea dintre activitatile
locale, regionale si nationale si arena guvernamentald. Politicile sunt constant dezbatute,
implementate, modificate, evaluate sau Tncheiate. Avand in vedere aceste premise, cadrul
ciclului politic poate fi considerat o reprezentare simplificata a realitatii, concentrandu-se pe
anumite aspecte si neglijand altele. Cu toate acestea, teoriile dezvoltate in cadrul acestui model
ofera cercetatorilor instrumente valoroase pentru a intelege conditiile complexe si factorii care
influenteaza rezultatele in procesul de elaborare a politicilor. Aceste concepte reprezinta
coloana vertebrala a literaturii stiintifice privind politicile publice si oferd o baza solida pentru
cercetdri viitoare, precum si pentru stiintele politice in general.

Ultima sectiune a capitolului exploreaza, la un nivel general, semnificatiile data science
analizand originile acesteia si evolutia sa pand in prezent. Am subliniat importanta utilizarii
unor metode riguroase pentru colectarea datelor, definirea dictionarelor de date si organizarea
seturilor de date folosind dimensiuni si atribute clare. Scopul unui set de date este de a ajuta
utilizatorii sa filtreze, sorteze si analizeze informatiile intr-un mod care sa corespunda nevoilor
organizatiei. Astazi, data science este utilizata in toate tipurile de afaceri, de la companii private
specializate in produse chimice pentru agriculturd, institutii financiare si de retail, pana la
institutii publice precum institute nationale de statistica, organizatii internationale si guverne.
Conform literaturii de specialitate, consideram ca data science va deveni norma in toate
industriile, in special in domeniile dezvoltarii durabile si a schimbarilor climatice. Tn opinia
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noastra, primul pas in utilizarea datelor pentru a putea identifica anumite tipare sau tendinte
este utilizarea unor metode corecte si robuste de colectare a datelor. Astfel, este necesard o
intelegere profunda a tuturor proceselor implicate, inclusiv cele de tip ETL (Extract, Transform,
Load), precum si proceduri detaliate construite specific pentru fiecare departament al
organizatiei. In plus, apreciem ci guvernanta datelor devine din ce in ce mai importanta fntr-un
mediu de afaceri dinamic, unde regulile si semnificatiile datelor se pot schimba rapid.
Standardele si politicile interne ale fiecarei entitdti determind guvernanta datelor, care
garanteazd integritatea si securitatea acestora. Gestionarea inadecvata a datelor pune in pericol
implementarea strategiei organizationale, deoarece afecteaza credibilitatea rapoartelor de
Business Intelligence sau a raportarilor financiare si cele ce tin de dezvoltarea durabila.
Conform specialistilor in domeniu, ne indreptam cétre o societate bazata pe date si inteligenta
artificiala. Oamenii vor lasa algoritmii propusi de inteligenta artificiala sa ia decizii importante
pentru cariera lor sau chiar viata personala. ,,Dataismul” poate ajuta institutiile publice si ia
cele mai bune decizii in formularea politicilor publice fara a fi influentat politic insa avand ca
obiectiv principal indeplinirea unor obiective specifice si pe termen lung. Totusi, inteligenta
artificiala trebuie sa Tsi rafineze algoritmii, sa includa mai multe seturi de date pentru training
pentru a evita generarea de ,,bias” in interpretarile ulterioare.

Capitolul al Il-lea se concentreaza pe reglementarile de dezvoltare durabild recente
propuse de Comisia Europeand. Obiectivul principal este de a trece la o economie cu emisii
nete zero de carbon. Taxonomia Uniunii Europene ofera un cadru legislativ pentru clasificarea
operatiunilor care sunt considerate sustenabile din punct de vedere ecologic. Aceasta ofera un
limbaj si standarde comune pentru a identifica activitdtile economice care pot fi considerate
sustenabile. Acest lucru faciliteaza investitiile catre activitatile care au un impact pozitiv asupra
mediului. In conformitate cu Acordul de la Paris privind schimbirile climatice si cu Obiectivele
de Dezvoltare Durabild, Taxonomia reprezinta parte integrantd a Planului de Actiune pentru
Finantarea Sustenabild al Uniunii Europene, care 1si propune sa reorienteze capitalul privat
catre investitii sustenabile. Taxonomia UE a fost create cu scopul de a grupa diferite tipuri de
investitii sustenabile in categorii distincte considerate sustenabile si poluante. Taxonomia se
concentreaza pe sase obiective de mediu: prevenirea schimbarilor climatice, adaptarea la
acestea, utilizarea si protectia sustenabila a resurselor de apa si mare, tranzitia catre o economie
circulard, prevenirea si controlul poludrii si protejarea si restaurarea ecosistemelor si
biodiversitatii. Evaluarea activitatilor economice de catre companii se realizeaza in raport cu
aceste obiective asumate dar vizeaza si respectarea unor standarde tehnice stricte, cum ar fi
nivelul de emisii de gaze cu efect de sera sau utilizarea substantelor chimice periculoase.
Taxonomia UE ajuta la reducerea incertitudinii si a fenomenului de ,,greenwashing” pe piata,
oferind o definitie clard a ceea ce inseamna o activitate economica sustenabila. In al doilea rand,
acest lucru ajutd investitorii sd gaseasca si sa evalueze sustenabilitatea activelor in case re
redirectioneaza resurse financiare, ceea ce faciliteaza orientarea resurselor catre activitati care
sunt prietenoase cu mediul. In al treilea rand, taxonomia oferd un cadru uniform pentru
masurarea §i raportarea sustenabilitatii, astfel incat companiile sd poata identifica domeniile in
care isi pot imbunatati performanta in ceea ce priveste ocrotirea mediului inconjurator.
Taxonomia UE presupune si cateva limite, chiar daca este un pas semnificativ in directia
dezvoltarii durabile. Printre critici amintim faptul ca intreprinderile mici si mijlocii (IMM-uri)
nu sunt luate n considerare ca entitati care sunt supuse raportarii. Deoarece IMM-urile joaca
un rol important in economia europeand, excluderea lor reprezinta o problema in sensul in care
investitiile ar putea influenta valoarea capitalului economic dar si a capitalului natural dacd
activitatile limiteaza emisiile GHG sau genereaza competente noi in randul cetatenilor. O
solutie ar putea fi oferirea de asistentd si resurse IMM-urilor, cum ar fi ghidurile pentru
evaluarea impactului activitatilor lor asupra mediului si societatii, accesul la formare si asistenta
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financiard pentru acoperirea costurilor de conformitate asociate raportarii in domeniul
dezvoltarii sustenabile.

A doua sectiune a capitolului prezintd o analizd a componentelor Indexului Bogatiei
Incluzive, un indicator care a devenit popular ca o alternativa la Produsul Intern Brut pentru a
masura bogdtia unei natiuni. IWI, dezvoltat de ONU si Institutul International pentru Analiza
Sistemelor Aplicate (IIASA), médsoard mai bine bogdtia unei natiuni luadnd in considerare
capitalul produs, capitalul natural si capitalul uman. PIB-ul se concentreaza doar pe valoarea
bunurilor si serviciilor produse, ignorand pierderea resurselor naturale sau efectele poluarii
asupra mediului. IWI ofera o imagine mai realistd a bogatiei durabile a unei natiuni prin
integrarea elementelor de capital natural si uman. De exemplu, investitiile in educatie si sanatate
au efect benefic asupra oamenilor care devin mai productivi si mai sanatosi, ceea ce duce la
beneficii economice. Cu toate acestea, protejarea capitalului natural, cum ar fi padurile si
marile, poate duce la beneficii economice si ecologice, cum ar fi reducerea sau sechestrarea
emisiilor de carbon si cresterea turismului. Raportul Bogétiei Incluzive (Inclusive Wealth
Report — IWR) din 2012, 2014, 2018 s1 2022 examineaza evolutia padurilor si a altor tipuri de
capital natural relevant si subliniazd modul in care aceste schimbdri au afectat dezvoltarea
economica. Rezultatele arata ca pierderea capitalului natural poate duce la rate de crestere
negative ale IWIL. Acest lucru subliniazd importanta integrarii capitalului natural in sistemele
contabile nationale. Cu toate acestea, la nivel global, exista controverse cu privire la inlocuirea
PIB-ului cu IWI. Unii specialisti sustin nevoia unui indicator pentru a reflecta mai bine impactul
de mediu, dar altii cred ca tranzitia catre IWI necesitd schimbari drastice. Utilizarea ambelor
indici ar putea fi insi o solutie de compromis. in ultima sectiune a capitolului, am analizat
modul in care corporatiile 1si pot exercita influenta asupra procesului decizional si a procesului
de elaborare a politicilor publice prin actiunile lor de lobby in interesul lor. In schimb,
companiile pot fi fortate sa revizuiasca planurile lor pe termen lung pentru a se adapta noilor
reglementari si obiectivelor de sustenabilitate.

Capitolul al I11-lea descrie procesul de colectare a datelor si modelele utilizate pentru
a explica IWI si componentele acestuia. Majoritatea datelor provin din rapoartele anuale pe care
companiile non-financiare le-au publicat in conformitate cu reglementarile Taxonomiei UE.
Obiectivul principal al cercetarii este de a intelege modul in care indicatorul macroeconomic
IWI se poate conecta la datele microeconomice raportate de companii. Astfel studiem legatura
micro-macro prin prisma raportarilor corporative in domeniul dezvoltarii sustenabile. Pentru a
ne atinge scopul, am parcurs urmatorii pasi:

e Identificarea companiilor supuse raportarii in conformitate cu Taxonomia UE pentru
exercitiul financiar 2023;

e Generarea unui esantion de date care sa reprezinte companiile pe industrii, la nivel de
tard, in functie de veniturile generate in 2023; astfel avem in vedere specificul flecariei
tari si a industriilor care genereaza cele mai mari venituri

e Colectarea datelor din rapoartele anuale raportate de institutiile non-financiare conform
Taxonomiei UE; aici avem 1n vedere doar companiile multinationale, excluzand
sectorul financiar datorita raportarilor diferite

e Procesarea datelor colectate si organizarea lor intr-o baza de date structurata in vederea
analizei ulterioare;

e Evaluarea relatiei dintre IWI si indicatorii-cheie de performanta (KPI) definiti in
Taxonomia UE.
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Companiile listate la bursa care au peste 250 de angajati In exercitiul financiar 2023 sau au
generat peste 50 de milioane EUR 1n 2023 trebuie sa raporteze datele conform Taxonomiei UE.
Pentru identificarea acestor companii, am utilizat baza de date Thompson Reuters EIKON, care
ofera informatii detaliate despre numele companiilor, tara de inregistrare, industria in care
opereaza, numarul de angajati si veniturile generate in 2023. Am identificat astfel 1.976 de
companii europene care trebuie sa respecte reglementarile de raportare a activitdtilor conform
Taxonomiei UE. Avénd in vedere dimensiunea mare a populatiei companiilor, am generat un
esantion statistic de aproximativ 400 de companii care sa reprezinte proportional fiecare tara si
industrie. Acest esantion a fost creat folosind software-ul statistic R, asigurandu-se ca fiecare
tara si industrie este reprezentatd de cel putin o companie, luand in considerare
proportionalitatea veniturilor generate pe tard si industrie. Astfel, dupd eliminarea companiilor
din domeniul financiar si a unor tari pentru care datele nu erau disponibile esantionul de baza
cuprinde 300 de companii.

Pentru colectarea datelor din rapoartele anuale, procesul a implicat urmatorii pasi:

1. Identificarea si stocarea rapoartelor anuale: Am identificat rapoartele anuale sau de
sustenabilitate ale companiilor care contin tabelele Taxonomiei UE. Aceste fisiere PDF
au fost stocate local, iar paginile relevante au fost documentate intr-un fisier Excel
pentru a urmari companiile care au raportat si cele pentru care nu s-au gasit date.

2. Extractia paginilor relevante cu tabelele specifice taxonomiei UE: Cu ajutorul ChatGPT,
am creat un cod Python care extrage paginile cu tabelele Taxonomiei UE din rapoartele
anuale, reducand dimensiunea fisierelor PDF si facilitdnd analiza ulterioara.

3. Procesarea datelor: Am creat un prompt specific pentru ChatGPT pentru a extrage si
organiza datele conform unei structuri predefinite care sa fie pretabila analizei
ulterioare. Structura include cdmpuri precum numele companiei, anul raportarii (2023),
pagina documentului in care s-au gasit tabele specifice taxonomiei UE, grupul de
activitati conform Taxonomiei UE, KPI-urile raportate (venituri, CAPEX, OPEX),
codul si denumirea activitdtii, unitatea de masura, valuta raportatd si procentajul
activitatilor. Datele au fost transformate ulterior in EUR si USD pentru comparatii pe
tari si industrii si analize econometrice.

Astfel, pe baza datelor colectate, ne propunem sa modelam IWI si componentele sale pentru
a determina daca eligibilitatea si alinierea activitdtilor influenteaza nivelul de bogatie al unei
tari. In ceea ce priveste datele, consideram ca variabila dependenta nivelul Indexului Bogatiei
Incluzive (IWI) exprimat in dolari americani (USD), asa cum este raportat in Inclusive Wealth
Report 2018. Valoarea bogdtiei incluzive este exprimatd in miliarde de dolari constanti din
2005. Tn mod similar, pentru a asigura o baza comparabila, am transformat toate datele raportate
de companii pentru cei trei indicatori-cheie de performanta in dolari americani, utilizand cursul
mediu de schimb al valutei specificate in rapoartele anuale in raport cu USD pentru anul 2023.
Un aspect important de mentionat este ca cele mai recente date IWI disponibile la nivel de tara
sunt pentru anul 2014. De asemenea, raportul IWI calculeaza nivelul capitalului natural, al
capitalului economic si al capitalului uman, toate exprimate in miliarde de dolari constanti din
2005. Pentru a dezvolta un model robust, am realizat o previziune economica pentru aceste
variabile dependente pana in anul 2024, utilizand un model de regresie liniard ordinara (OLS),
pe baza datelor raportate anterior. Presupunerea noastra este ca veniturile, cheltuielile de capital
si cheltuielile operationale ale companiilor raportate pentru anul financiar 2023 vor produce
efecte abia Tn 2024. Astfel, valorile prognozate pentru 2024 sunt utilizate ca baza pentru
variabilele dependente.
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Variabilele independente (explicative) utilizate Th modelele realizate includ:

Activitati eligibile ca variabila binara (1- activitatea raportata este eligibila conform
taxonomiei UE; O — activitatea raportatd nu este eligibila conform taxonomiei UE)
raportate de companii in rapoartele anuale conform reglementarii UE. Scopul este de a
evalua impactul activitatilor eligibile asupra Indexului Bogatiei Incluzive si de a
determina daca reglementdrile Taxonomiei UE produc efectele dorite.

Activitati aliniate ca variabild binara (1- activitatea raportata este aliniata conform
taxonomiei UE; 0 — activitatea raportatd nu este aliniata conform taxonomiei UE)
raportate de companii in rapoartele anuale conform reglementarii UE. Aceasta variabila
este utilizatd pentru a testa influenta acestor activitati asupra IWI, capitalului natural,
capitalului economic si capitalului uman.

Logaritmul veniturilor, CAPEX si OPEX exprimate in USD ca variabila cantitativa
continua. Aceasta transformare logaritmica este utilizata pentru a stabiliza variatiile,
avand 1n vedere ca unele valori sunt foarte mari, iar altele foarte mici, reducand astfel
impactul valorilor extreme si normalizand distributia datelor.

Sectorul de activitate: variabila nominala care detaliaza tipurile de activitati raportate
de companii conform Taxonomiei UE grupate dupa clasificarea comuna oferita de
Comisia Europeana. Aceasta ne permite s determinam daca veniturile sau cheltuielile
asociate unui sector de activitate influenteaza IWI sau componentele acestuia. In cadrul
esantionului nostru, am identificat urmatoarele sectoare de activitate:

Activitati legate de cazare

Arte, divertisment si recreere

Constructii si imobiliare

Gestionarea riscurilor de dezastre

Educatie

Energie

Protectia si restaurarea mediului

Silvicultura

Sanatate si activitati sociale

Informatii si comunicatii

Productie

Activitati profesionale, stiintifice si tehnice

Servicii

Transport

Alimentare cu apd, gestionarea deseurilor si remediere.

NN N N N N N S N

Industria ca variabila nominala derivata din baza de date Thompson Reuters EIKON,
care separd companiile in functie de industria principala in care opereaza. Industriile
identificate includ:

Materiale de baza

Produse de larg consum

Produse de folosinta indelungata

Energie

Sanatate

Industriala

Tehnologie

Utilitati.

AN N NN
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Modele utilizate pentru analiza capitalului natural conform IWI:

Logaritmul valorii estimate a exporturilor de produse din lemn si hartie pentru anul 2023
(sursa: FAO).

Suprafata totala recoltatd pentru cereale, fructe si legume in 2023, exprimata in hectare
(sursa: FAO).

Productia totald de culturi agricole exprimata in tone (sursa: FAO).

Pasunile permanente ca procent din suprafata totala a terenurilor (sursa: FAO, 2021).
Terenurile agricole permanente ca procent din suprafata totala a terenurilor (sursa: FAO,
2022).

Productia totala de petrol pentru 2023 exprimata in mii de barili pe zi (sursa: US Energy
Information Administration).

Productia de gaze naturale uscate pentru 2023, exprimata in miliarde de picioare cubice
(cubic feet) (sursa: US Energy Information Administration).

Rezervele de carbune pentru 2023, exprimate in milioane de tone (sursa: US Energy
Information Administration).

Modele utilizate pentru analiza capitalului economic conform IWI:

Indexul productivitatii factorilor de productie (sursa: World Bank).

Logaritmul compensatiilor salariatilor exprimate in USD (sursa: United Nations
Statistics Division).

Logaritmul populatiei pentru anul 2023 (sursa: World Bank).

Modele utilizate pentru analiza capitalului uman conform IWI:

Logaritmul compensatiilor salariatilor exprimate in USD.

Logaritmul populatiei pentru anul 2023.

Numarul mediu de ani de studii superioare pentru toate grupele de varsta (sursa: Barro
si Lee, 2013).

Rata totald de participare a fortei de munca exprimata ca procent din populatia activa
(sursa: ILOSTAT).

Pentru modelarea Indexului Bogatiei Incluzive, utilizim toate variabilele mentionate
anterior, combinandu-le astfel incat sa evitam problemele de multicolinearitate si sa evaluam
impactul fiecarei variabile asupra indicatorului dependent. Vom utiliza metoda regresiei liniare
(OLS) pentru a modela IWI si componentele sale ca functie a variabilelor independente
selectate. Tn plus, vom aplica un model logistic pentru a evalua probabilitatea ca o activitate si
fie aliniatd, In functie de industria in care opereazd compania sau de sectorul in care poate fi
clasificatd o anumita activitate.

Regresiile liniare pot fi reprezentate astfel:

IWlysp = By + B1(Eligibil/Aliniat) + B,(log _KPIysp) + B3( Sector_Activitate)
+ B4(Industrie) + Bs(variabile specifice capitalului natural)
+ B¢ (Variabile specifice capitalului economic)
+ B;(Variabile specifice capitalului uman) + €

NC_USD = B,y + B, (Activitate Aliniata ) + B,(log_KPI_USD) + B3 (Sector_Activitate)

+ B4(Industrie) + Bs(Variabile specifice capitalului natural) + €
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PCysp = Bo + B1(Aligned Activity ) + B,(log_KPIysp) + Bs(Sector_Activitate)
+ B4(Industrie) + Bs(Variabile specifice capitalului economic) + €

HCysp = Bo + B1(Aligned Activity ) + B, (log_KPIysp) + B3 (Sector_Activitate)
+ B,(Industrie) + Bs(Variabile specifice capitalului uman) + €

Modelul OLS ne permite sa analizam schimbarea in Indexul Bogatiei Incluzive (IWI)
pentru o crestere cu o unitate a variabilei independente corespunzatoare, mentinand constante
celelalte variabile. Conform literaturii din domeniul economiei verzi, se anticipeaza ca
activitatile eligibile si aliniate au o corelatie pozitiva cu IWI, deoarece activitatile sustenabile
contribuie la bunastarea incluzivd generald a unei tari. Pe acelasi principiu, activitatile din
sectoare precum silvicultura, gestionarea riscurilor de dezastre, protectia mediului si activitatile
de restaurare a mediului sunt corelate pozitiv cu capitalul natural, deoarece asigura mentinerea
biodiversitatii si limiteaza efectele negative ale activitatilor economice asupra mediului.
Similar, activitatile legate de educatie, sdnatate, asistenta sociala sau activitatile profesionale au
un efect pozitiv asupra componentei de capital uman. In ceea ce priveste capitalul economic,
dovezile sunt mixte: companiile investesc in tehnologii noi care pot creste bogatia unei tari,
insa aceste investitii pot avea un impact negativ asupra mediului si, implicit, asupra capitalului
natural. Rezultatele ar putea fi mai clare atunci cand IWI este modelat ca functie a mai multor
variabile explicative, oferind o mai buna intelegere a modului in care bogatia unei tari este
determinatd de noua reglementare a Taxonomiei UE.

Modelul logistic poate fi exprimat astfel:

Aliniat = By + B1(Industrie) + ,(log KPI_USD) + B;(Sector_Activitate) + €

Acest model testeaza probabilitatea ca o activitate sa fie aliniata conform taxonomiei
UE, in functie de industria in care opereaza compania Si de sectorul de activitate n care au fost
grupate activitatile respective. Rezultatele acestui model ar trebui sa fie obtinute din analiza
empirica detaliatd n capitolul destinat acestei sectiuni, pe masurd ce examindm ponderea
activitatilor eligibile si aliniate, in functie de industrie, tara si sector de activitate. Cu toate
acestea, ne-am propus sa obtinem rezultate statistic semnificative pentru a explica de ce unele
activitati pot fi mai aliniate in anumite industrii si mai putin aliniate in altele, in functie de KPI-
ul analizat.

Capitolul 1V ofera perspective asupra datelor din Taxonomia UE, analizdind modul in
care activitdtile eligibile, aliniate si nealiniate sunt distribuite intre sectoarele de activitate,
industrii si tari. De asemenea, sunt prezentate si discutate rezultatele modelelor liniare utilizate
pentru IWI si componentele acestuia (capitalul natural, capitalul economic si capitalul uman).
Datele colectate de la un esantion de 300 de companii supuse Taxonomiei UE ofera o imagine
de ansamblu neexhaustiva asupra operatiunilor financiare din diverse sectoare economice,
evidentiind in ce mdsura acestea sunt aliniate sau nu criteriilor Taxonomiei UE. Rezultatele
obtinute oferd o perspectiva asupra obiectivelor economice si a deciziilor strategice pentru
aproape 15% dintre companiile vizate de cerintele de raportare ale Taxonomiei UE. Rezultatele
preliminare sugereaza ca aproximativ 70% dintre companiile din esantionul nostru raporteaza
date privind indicatorii Taxonomiei UE. La nivelul intregului esantion, activitdtile eligibile
raportate pentru cei trei KPI sunt relativ scdzute, reprezentand aproximativ 30% din totalul
activitdtilor raportate. Proportia activitatilor aliniate ca procentaj din totalul activitatilor
economice raportate este, de asemenea, scazuta: in medie, CAPEX este aliniat la 15%, OPEX
la 11% si veniturile doar la 8%. In termeni de distributie, cele mai mari valori raportate sunt
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legate de obiectivul de atenuare a schimbarilor climatice si de economia circulard, in timp ce
biodiversitatea, gestionarea durabild a apei si prevenirea poluarii inregistreaza cele mai scazute
valori. Cele mai ridicate proportii a indicatorilor aliniati provin din industriile utilitatilor,
urmate de energie, bunuri de folosinta indelungata si a materialelor de baza. Din perspectiva
activitatilor specifice, cel mai mare procent in ceea ce priveste activitatile aliniate sunt raportate
n sectoare precum energie, productie, transport, constructii si imobiliare. La nivel de tara, se
observa diferente semnificative. Lituania, Spania, Polonia, Portugalia si Italia Inregistreaza cele
mai mari cote de activitati aliniate comparativ cu activitatile eligibile, in timp ce Romania,
Irlanda si Croatia inregistreaza cele mai scazute cote de aliniere.

Modelele econometrice analizeaza corelatia dintre indicatorii financiari raportati de
companii (venituri, CAPEX si OPEX) si influenta acestora asupra IWI, cu accent pe activitatile
clasificate conform Taxonomiei UE. Utilizdnd modele lineare pentru a evita
multicolinearitatea, am constatat ca activitatile eligibile au un efect pozitiv in toate modelele,
dar sunt statistic semnificative doar atunci cand sunt izolate cu variabilele din Taxonomia UE,
explicand aproximativ 10% din variatia IWI. Cheltuielile operationale si de capital aduc
beneficii imediate prin optimizarea si sustinerea activelor existente, imbunatatind eficienta si
promovand cresterea sustenabila pe termen lung. Cand analizam probabilitatea de aliniere,
companiile din sectorul utilitatilor au o probabilitate semnificativ mai mare de a raporta
activitati aliniate pentru toti cei tret KPI, in timp ce industriile energetice tind sa raporteze
CAPEX si OPEX aliniate, dar fara venituri verzi generate. Companiile din sectorul sanatatii
sunt mai putin susceptibile sa raporteze activitati aliniate: aproximativ 95% mai putin pentru
venituri si OPEX si 55% mai putin pentru CAPEX, comparativ cu industria de referinta
(materiale de baza).

In ceea ce priveste capitalul natural, veniturile aliniate raportate de companiile din
esantion sunt asociate cu o reducere de 7 miliarde de dolari in capitalul natural, comparativ cu
activitatile nealiniate (nivel semnificativ la nivel de 10%). Acest rezultat paradoxal indica faptul
cd activitatile aliniate pot genera un volum de afaceri mai mic decat activitdtile nealiniate,
contribuind astfel intr-o masura mai redusa la capitalul natural. Totusi, aceastd semnificatie este
slaba si nesemnificativa in toate modelele testate. O posibila interpretare ar fi ca nu este esential
daca activitatea este aliniatd sau nu, ci mai degraba daca este eligibild conform Taxonomiei UE.
De asemenea, am observat rezultate mixte In ceea ce priveste activitatile de silvicultura,
gestionarea dezastrelor si riscurilor, precum si protectia mediului, activitati care, in mod
normal, ar trebui sa aiba un efect pozitiv asupra capitalului natural. Veniturile generate din
aceste activitati sunt pozitive, in timp ce cheltuielile de capital si cele operationale sunt negative,
dar nu sunt semnificative din punct de vedere statistic. O posibila explicatie este ca valoarea
veniturilor provenite din aceste activitati este de aproape trei ori mai mare decit CAPEX si
OPEX suportate in aceeasi perioada, desi majoritatea activitatilor nu sunt aliniate. Mai mult, s-
a constatat ca un nivel mai ridicat de venituri, CAPEX si OPEX eligibile ar putea fi asociat cu
un nivel mai mare de capital natural, insa acest lucru poate avea efecte negative atunci cand
este modelat Tmpreund cu alte variabile cu ar fi productia de petrol, carbune sau gaz. Acest
aspect este in concordanta cu concluziile rapoartelor despre bogéatia inclusiva, care aratd cd o
crestere mai mare a productiei a fost realizata in detrimentul epuizarii resurselor naturale si al
diminuarii bazei naturale a tarilor. Acest fapt devine mai evident in modelele privind capitalul
produs, unde toti indicatorii si industriile raportate au o influentd pozitiva asupra nivelului
capitalului produs. Cu toate acestea, exista un efect neclar provenit din activitatile legate de
productie, profesii, activitdti stiintifice si tehnice, precum si din sectorul informatiei si
comunicatiilor. in modelul simplificat, impactul este pozitiv, in timp ce in modelul cu mai multi
regresori impactul este negativ. Aceasta ar putea fi o consecintd a includerii productivitatii
totale a factorilor (TFP) in model, care influenteazd negativ valoarea capitalului produs.
Economiile cu o productivitate totald a factorilor ridicatd pot pune accent pe inovare, tehnologie
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si servicii care sunt mai putin dependente de capital, bazandu-se mai mult pe active intangibile,
precum proprietatea intelectuala si infrastructura digitald, care nu sunt pe deplin reflectate in
masuratorile capitalului produs.

Modelul simplificat arata ca activitatile legate de arte si divertisment, IT, productie,
profesii stiintifice si servicii au un impact pozitiv asupra capitalului produs. Cu toate acestea,
coeficientul R indica faptul ca variabilele extrase din Taxonomia UE explica doar 10% din
variatia capitalului produs. Capitalul uman pare sa fie influentat de veniturile, CAPEX si OPEX
ale companiilor din toate industriile. Atunci cand aceste componente sunt izolate, am constatat
ca veniturile generate din activitati legate de divertisment, recreere, precum si din domeniul
profesional si stiintific contribuie pozitiv la valoarea capitalului uman dintr-o tara. Doar OPEX
a fost identificat ca avand o contributie semnificativa la valoarea capitalului uman, spre
deosebire de venituri si CAPEX.

Tn concluzie am constatat ci activitatile aliniate au un impact pozitiv asupra Indicelui
Bogatiei Inclusive, in special cele generate din veniturile tuturor industriilor. Influenta
activitatilor legate de CAPEX asupra acestui indice nu este clara, deoarece in unele modele este
pozitiva, iar In altele negativa. Totusi, am gasit o relatie pozitivd puternicad intre industria de
sanatate si toti indicatorii raportati, precum si, intr-o anumita masura, intre industriile bunurilor
de consum , industriale si tehnologice. Industriile produselor de folosinta indelungata, energie
si utilitati prezintd efecte ambigue. Observam valori negative atunci cand variabila legata de
productia de petrol este inclusa si pozitive cand aceasta este exclusa din model, influentand
astfel negativ Indicele Bogatiei Inclusive. Productia si utilizarea petrolului reprezinta un motor
economic semnificativ pentru companiile din domeniul energiei si utilitdtilor, contribuind
pozitiv la venituri, investitii si cresterea economica a unei tari. Cand productia de petrol este
exclusd din model, influenta sa este captata indirect de performanta companiilor din energie si
utilitati, ceea ce duce la contributii pozitive la acest indice. Aceasta este evident si din analiza
noastrd descriptivd, deoarece aceste industrii se concentreaza pe furnizarea de energie si
construirea infrastructurii necesare prin suportarea unor niveluri ridicate de cheltuieli de capital,
dar sunt inci dependente de combustibilii fosili. In absenta variabilei legate de productia de
petrol, modelul poate supraestima impactul pozitiv al acestor industrii, asociindu-l cu
investitiile in energie regenerabild sau infrastructurd. Atunci cand se ia in considerare productia
de petrol, aceasta are un efect pozitiv si semnificativ in toate modelele noastre, insa industriile
cu un consum intensiv de combustibili duc la degradarea mediului, emisii de carbon si epuizarea
resurselor. O altd explicatie posibild a valorilor contradictorii pentru aceste industrii poate
proveni din multicolinearitate sau din efectele comune ale consumului de combustibili fosili.
Acest aspect este, de asemenea, vizibil din scaderea contributiei industriei in modelul care
include petrolul ca regresor.

Rezultatele noastre sugereaza ca reglementarea Taxonomiei UE ar putea avea un impact
pozitiv asupra Indexului Bogatiei Incluzive daca multinationalele ar creste nivelul de aliniere a
activitatilor lor legate de veniturile generate, precum si de cheltuielile de capital si cheltuielile
operationale efectuate. Mai mult decat atat, companii precum cele care furnizeaza utilitati sau
activeaza in industria energetica sau a produselor de folosinta indelungata pot contribui pozitiv
la valoarea indicelui de bogatie incluziva daca reusesc sa diminueze dependenta de combustibili
fosili. De fapt, multe companii au neglijat importanta raportarii datelor, in special a datelor
corecte si guvernate la fiecare nivel al organizatiei, iar acum se confruntd cu cerintele de
raportare ESG. Mai important, conform noii reglementari CSRD, companiile trebuie sa supuna
rapoartele ESG unui audit extern si sd se asigure ca au implementat controale si 0 guvernanta
eficienta a datelor pe Intregul proces operational. Unele companii ar putea fi surprinse de aceste
cerinte, intrucat nu detin expertiza Tn domeniu si trebuie s isi modifice procesele operationale
pentru a furniza date corecte si complete. Aceasta implicd alocarea unor resurse semnificative,

......
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tendintei pozitive observate in esantionul nostru de date, tranzitia catre practici mai sustenabile
intampind provocari semnificative. Aceste provocari sunt diverse si pot fi corelate cu factori
interni s externi. Companiile se confruntd frecvent cu costuri substantiale asociate
implementdrii noilor tehnologii si procese, pe langa evolutia continud a cadrului de
reglementare, care impune eforturi stringente de conformare. in plus, riscul de greenwashing,
definit ca o prezentare inselatoare a initiativelor de sustenabilitate, genereaza probleme de
reputatie intr-o piata din ce in ce mai sceptica.

In capitolul V, concluzionim rezultatele cercetirii noastre si explicim posibilele
implicatii pe care raportarea conform Taxonomiei UE le-ar putea avea asupra companiilor si
asupra bogatiei incluzive a unei tari inclusiv in formularea de politici publice. De asemenea,
evidentiem valoarea cercetarii si contributiile personale aduse. Totodata, recunoastem limitele
studiului nostru si exploram directii viitoare de cercetare. Rezultatele cercetdrii noastre arata
cd, desi tranzitia catre practici sustenabile este in desfasurare, existd obstacole majore cauzate
de factori interni si externi. Companiile se confrunta cu cheltuieli semnificative pentru
implementarea de noi tehnologii si procese, iar cadrele de reglementare aflate in schimbare
impun eforturi semnificative pentru conformitate. Tn plus, complexitatea depunerii
documentatiei de reglementare si guvernanta datelor cresc costurile operationale. Multe
corporatii multinationale opereaza in industrii caracterizate de practici si infrastructuri bine
consolidate, care sunt dificil de adaptat normelor de sustenabilitate. Tranzitia catre metode
ecologice implica adesea intreruperea fluxurilor de lucru, necesitatea de a reproiecta liniile de
productie, identificarea de noi resurse sustenabile, reevaluarea retelelor de aprovizionare,
recalificarea personalului si reorganizarea institutionala.

Initiativele de decarbonizare sunt esentiale in special pentru sectoarele care depind in
mare masura de combustibili fosili si energie neregenerabild. Cu toate acestea, aceste initiative
intimpina numeroase obstacole. Unul dintre acestea este legat de constréngerile bugetare.
Aspectele financiare si economice sunt cruciale, deoarece investitiile initiale in decarbonizare
nu oferd adesea avantaje clare de competitivitate sau cresteri de venituri, din cauza datelor
istorice insuficiente si a randamentelor imprevizibile. Adaptarea operatiunilor existente
prezintd provocari semnificative, din cauza costurilor ridicate, complexitétilor tehnologice si
necesititii de a preveni intreruperile in productie in timpul imbunatatirilor. In plus, multe
tehnologii de decarbonizare se afla inca in stadii incipiente de dezvoltare si nu au scalabilitatea
necesard pentru utilizare extinsa. Aceste impedimente financiare, tehnologice si operationale
subliniaza complexitatea provocarilor cu care se confrunta companiile in adoptarea practicilor
sustenabile.

O alta provocare majora in calea decarbonizarii este legatd de lanturile de aprovizionare,
extractia sustenabild a materiilor prime, transportul si distributia. Este necesar un nivel
semnificativ de investitii in dezvoltarea si distributia materialelor si combustibililor sustenabili
pentru a depasi aceste dificultiti. Imbunatitirea infrastructurii de reciclare si cresterea
decarbonizari semnificative in lanturile de aprovizionare.

Constatarile noastre asupra datelor din Taxonomia UE releva faptul ca firmele din
esantionul analizat prezinta un nivel redus de aliniere la criteriile de sustenabilitate, Insa acest
aspect ar putea fi Tmbunatatit prin oferirea unor stimulente adecvate. Activitatile aliniate pot
influenta pozitiv bogatia inclusiva a unei tari, conform modelului nostru OLS. Totusi, In absenta
stimulentelor potrivite, companiile ar putea prioritiza profiturile pe termen scurt in detrimentul
obiectivelor de mediu pe termen lung, incetinind astfel tranzitia cdtre o economie cu emisii
scazute de carbon. De asemenea, preocupdrile legate de fenomenul de greenwashing, in care
companiile exagereaza initiativele lor de mediu, sunt in crestere pe o piata tot mai sceptica.
Acest fapt subliniaza necesitatea transparentei si a responsabilitatii, deoarece firmele care nu
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pot furniza date viabile risca sa se confrunte cu probleme de reputatie. Pentru a aborda aceste
provocari, este esentiala o colaborare intre guverne, companii si alti factori interesati. Factorii
de decizie, atat la nivelul UE, cét si la nivel national, trebuie sa echilibreze cresterea economica
cu protectia mediului. Stimulentele financiare, precum granturile, subventiile si reducerile
fiscale, pot incuraja companiile sd adopte practici sustenabile. Finantarea ecologica, prin
mecanisme precum obligatiunile verzi si imprumuturile verzi cu rate de dobanda reduse, poate
diminua costurile de finantare si stimula investitiille In tehnologii ecologice si energie
regenerabila. Cercetarea noastra arata o tendintd crescatoare a activitatilor legate de economia
circulard, in special in ceea ce priveste materiile prime precum litiul, cobaltul, nichelul si
aluminiul, esentiale pentru tehnologiile cu emisii reduse de carbon, cum ar fi bateriile si
panourile solare. Cu toate acestea, Agentia Internationald pentru Energie avertizeaza ca cererea
pentru aceste materiale va creste de doud pana la trei ori pand in 2030, generand astfel penurii
de aprovizionare. Avand 1n vedere cd UE depinde in mare masurd de importuri, decidentii
politici ar trebui sd consolideze eforturile de reciclare si sa exploreze oportunitatile de
exploatare minierd internd. Totusi, aceste activitati trebuie sd echilibreze impactul asupra
capitalului natural cu beneficiile economice.

Sectorul energetic joacd un rol esential in modelarea bogatiei inclusive, dar se confrunta
cu rezultate mixte din cauza volatilitatii preturilor la energie intre statele membre ale UE.
Industriile intensive Tn consumul de energie sunt afectate in mod special de fluctuatiile pretului
gazului, agravate de dependenta UE de importuri. Gazul, utilizat si in productia de electricitate,
are efecte de propagare mai largi asupra preturilor. Masuri de politici precum acordurile de
achizitie de energie electrica si strategiile de achizitie coordonatd a gazului ar putea reduce
volatilitatea preturilor si sprijini investitiile in energie regenerabila. Armonizarea ajutoarelor de
stat pentru energie in cadrul pietei unice este de asemenea necesard pentru a minimiza
distorsiunile de pret si a asigura competitivitatea. Hidrogenul este identificat ca o tehnologie-
cheie pentru decarbonizarea industriilor precum cele chimice, plastice si de otel. In plus, UE ar
trebui sa stimuleze utilizarea inteligentei artificiale pentru a spori inovatia si eficienta in
industrii esentiale, cum ar fi telecomunicatiile si biotehnologia. Mai mult decét atat, finantarea
tintitd pentru cercetare si inovare in domeniul Al ar putea ajuta UE sd mentind un avantaj
competitiv in aceste sectoare.

Analiza noastra indica faptul ca activitatile legate de gestionarea riscurilor de dezastre,
energie, alimentarea cu apa si gestionarea deseurilor au un impact pozitiv asupra capitalului
natural, desi majoritatea rdman slab aliniate, cu exceptia celor din sectorul energetic. Politicile
publice ar trebui sa ofere stimulente companiilor pentru a investi mai mult in aceste activitati si
pentru a genera venituri din protectia mediului. De exemplu, investitiile in activitati forestiere
ar putea creste valoarea capitalului natural prin valorizarea lemnului la nivel national. Tn cele
din urma, capitalul uman poate fi consolidat prin stimularea investitiilor in tehnologia si
infrastructura din domeniul sanatatii. Cooperarea intre statele membre ale UE ar trebui sa fie
imbunatatita pentru a facilita accesul la servicii medicale, ceea ce ar aduce beneficii nu doar
populatiei, ci si rezilientei economice generale a regiunii.
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Contributii proprii si directii viitoare de cercetare

In aceastd tezd, ne-am propus si analiziam rolul taxonomiei UE n evaluarea Indexului
Bogatiei Incluzive, un indicator ce incearca sa compenseze incapacitatea PIB-ului de a captura
intreaga bogatie a unei tari, incluzand indicatori precum capitalul natural si capitalul uman. Mai
specific, am investigat daca activitatile clasificate ca sustenabile conform reglementarii
Taxonomiei UE si raportate anual de companiile care opereaza in UE pot fi corelate cu valoarea
capitalului economic, natural si uman.

Contributiile cercetdrii noastre aduc valoare literaturii existente in mai multe moduri:

Crearea unei baze de date publice privind raportdrile companiilor europene in
conformitate cu Taxonomia UE pentru exercitiul financiar 2023. in prezent, nu cunoastem
existenta unei baze de date accesibile public care s cuprindd aceste informatii. Desi exista
rapoarte elaborate de PWC (2022, 2023, 2024) si EY (2024) care analizeaza raportarile conform
Taxonomiei UE, acestea nu ofera acces liber la date pentru a sprijini cercetari suplimentare.
Mai mult, aceste rapoarte nu furnizeaza detalii despre tipurile de activitati raportate, companiile
incluse sau sectoarele considerate, pentru a permite o comparatie directd cu cele mai recente
date raportate.

Utilizarea unei metode inovatoare de colectare a datelor, prin integrarea inteligentei
artificiale ca instrument ETL (Extract, Transform, Load). ChatGPT a fost utilizat pentru a citi,
extrage si organiza datele conform unor instructiuni detaliate. Desi procesul rdméane partial
manual, fiecare fisier fiind tratat individual, aceasta reduce considerabil volumul de munca
necesar pentru colectarea datelor. Alegerea ChatGPT ca instrument ETL este justificatd de
usurinta de implementare si costurile reduse, in lipsa unei platforme bine cunoscute unde
companiile sa raporteze datele Taxonomiei UE. Aceastd metodd poate fi extinsd pentru alte
tipuri de colectare a datelor, mai ales in cazurile care necesitd transformari suplimentare sau
implica formate diferite de date. ChatGPT ar putea deveni o platforma de invétare inovatoare,
oferind un proces de instruire personalizat, adaptabil nevoilor fiecarui utilizator. Pentru
persoanele autodidacte, aceasta poate fi o alternativd mai eficientd din punct de vedere al
costurilor decat cursurile traditionale, mai ales in invatarea limbajelor de programare. Cu toate
acestea, utilizarea Al in invatamantul primar si secundar ar putea avea efecte adverse, avand in
vedere importanta interactiunilor sociale si a dezvoltdrii inteligentei emotionale in etapele
initiale ale educatiei.

Contributii teoretice si practice in domeniul economiei verzi si al schimbdrilor
climatice. Cercetarea noastra adreseaza o intrebare esentiala in contextul crizei energetice din
Europa si al politicilor de atenuare a schimbarilor climatice. Rezultatele pot oferi directii clare
pentru guvernele nationale, europene si cele internationale in vederea incurajarii investitiilor in
activitati verzi realizate de catre companii. De asemenea, avanseaza aplicabilitatea politicilor
publice pentru atenuarea si adaptarea la schimbadrile climatice si ofera o perspectiva noua asupra
strategiilor corporative si politicilor publice. Rezultatele noastre evidentiaza faptul ca raportarea
conform Taxonomiei UE ar putea avea un impact pozitiv asupra IWI, daca companiile ar creste
nivelul de aliniere al activitatilor legate de veniturile generate, CAPEX si OPEX. Raportarea
ESG poate actiona ca un motor de transformare pentru companii, ghidandu-le catre practici mai
sustenabile si contribuind la cresterea incluziunii economice si sociale a tarilor in care opereaza.
In acelasi timp, este esential ca reglementirile Taxonomiei UE si nu adauge poveri
suplimentare asupra companiilor care deja incearcd sa mentind marjele de profit si
competitivitatea pe pietele internationale. Politicile nationale trebuie sda fie aliniate
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reglementdrilor Taxonomiei UE si sd ofere stimulente pentru investitiile verzi, asigurdnd 0
cresterea economica care sa nu fie realizatd in detrimentul degradarii mediului sau al
inegalitatilor sociale. De asemenea, factorii de decizie politica trebuie sa asigure transparenta,
predictibilitate si transpunerea usoara a politicilor publice in operatiunile cotidiene ale
companiilor. Rezultatele acestei teze pot fi utilizate pentru a contura investitiile in
infrastructura, a proiecta stimulente adecvate si a crea un cadru de reglementare care sa sprijine
cresterea economica sustenabild, mentindnd competitivitatea companiilor. Aceastd lucrare
deschide noi perspective atit pentru cercetare, cat si pentru aplicatiile practice in domeniul
sustenabilitatii economice si al politicilor climatice.

Limitele cercetarii

Cercetarea noastra asupra datelor din Taxonomia UE este limitatd de mai multi factori.
In primul rand, esantionul de date cuprinde doar 15% dintre companiile supuse reglementarii
UE, Astfel, rezultatele noastre pot fi aplicate doar acelor companii incluse n esantion. Un set
de date mai mare ar putea genera rezultate mai robuste, in special atunci cand se testeaza
efectele asupra indicatorului de bogatie incluziva a unor industrii sau activitati specifice.
Procesul de colectare a datelor este ingreunat de practici de raportare neuniforme, intrucat multe
companii nu utilizeazd sablonul de raportare furnizat de Comisia Europeand. Aceastd
inconsistenta rezulta din diferentele dintre metodele de raportare la cerintele legislatiei privind
Taxonomia UE. Desi in 2023 a fost introdus un sablon standardizat pentru a imbunatati coerenta
si interpretarea datelor raportate, implementarea acestuia a addugat un nivel suplimentar de
complexitate pentru multe companii care continua sa se bazeze pe procedurile interne existente.

O altd limitare a cercetdrii noastre este legata de dimensiunea redusa a setului de date si
de utilizarea modelelor de regresie liniara simpla. Aceste modele intampina limite precum
heteroscedasticitatea si distributia anormala a erorilor, ceea ce limiteaza acuratetea rezultatelor.
Desi putem determina dacd o variabild are un efect pozitiv sau negativ asupra Indicelui Bogatiei
Inclusive sau asupra componentelor acestuia, nu putem confirma cu exactitate semnificatia
statistica a acestor efecte. In plus, relatia dintre variabilele dependente si regresori nu este
intotdeauna liniara, sugerand cd modele neliniare ar putea fi mai potrivite pentru cercetari
viitoare. De asemenea, estimarea variabilelor macroeconomice precum IWI folosind date la
nivel de companie poate fi problematicd. Modelele cu efecte mixte, care iau in considerare
variatiile la nivel de tara sau industrie, ar putea surprinde mai bine impactul asupra bogatiei
inclusive, mai ales avand in vedere diferentele structurale economice intre tari.

Directii viitoare de cercetare

Pentru scopul acestei cercetari, am colectat date pentru aproximativ 300 de companii
supuse reglementdrilor Taxonomiei UE, ceea ce reprezintd aproximativ 15% din populatia
totala de firme. Ca directie de cercetare viitoare, esantionul de companii ar putea fi extins si
modelele ar putea fi reluate pentru a analiza daca rezultatele se schimba semnificativ. Prin
marirea esantionului, ar putea fi incluse mai multe tari, deoarece companiile care genereaza
venituri semnificative sunt susceptibile sa raporteze date anual. In ceea ce priveste analiza, nu
ne asteptdm sa gasim niveluri mai ridicate de eligibilitate sau aliniere decat cele identificate in
rezultatele initiale. Cu toate acestea, am putea obtine mai multe detalii legate de distributia
activititilor aliniate si nealiniate, ceea ce ar putea modifica rezultatele modelelor OLS. Tn plus,
pe masura ce raportarea conform Taxonomiei UE devine mai matura, colectarea de date ar putea
fi extinsad pentru mai multi ani, pentru a observa cum practicile acelorasi companii difera de la
un an la altul in raport cu veniturile, CAPEX si OPEX. O alta directie de cercetare ar putea fi
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legata de activitdtile de tranzitie Tn special cele referitoare la energia nucleara si gazoasa si
impactul lor asupra IWI si a componentelor sale.

Cu mai multe date, am putea realiza analize econometrice alternative care sa includa
efecte fixe mixte sau efecte aleatorii, pentru a modela fiecare tara si dependenta acesteia de IWI
in functie de industriile dezvoltate. O altda posibilitate ar fi utilizarea inteligentei artificiale
pentru a rula algoritmi complecsi, cum ar fi random forests, pentru a prezice valoarea IWI pe
baza unui set de date clasificate. Aceasta ar oferi o perspectiva mai detaliata asupra impactului
pe care activitatile aliniate sau nealiniate il pot avea asupra valorii IWI. De asemenea, impactul
activitatilor eligibile sau aliniate poate fi analizat si asupra obiectivelor de dezvoltare durabila
pentru a vedea progresul si interdependenta intre tipurile de activitati si obiectivele detaliate.
Rezultatele obtinute ar putea deveni un instrument util pentru factorii de decizie politica in
crearea, implementarea si monitorizarea politicilor de decarbonizare. Pe masura ce datele devin
tot mai importante, un set complet de date privind raportarile conform Taxonomiei UE ar putea
servi drept reper pentru companii si un instrument esential pentru autoritétile publice nationale
si europene, pentru a masura gradul de aliniere pe industrie si pe tard si pentru a stimula
industriile care sunt mai greu de decarbonizat.
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