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Introducere, motivația cercetării, obiective 
 

Mediul academic, profesioniștii din diferite domenii de activitate și mediul de afaceri 

devin din ce în ce mai preocupați de efectele schimbărilor climatice. Mai mult decât atât, este 

necesar monitorizarea progresului în ceea ce privește implementarea politicilor pentru 

atenuarea schimbărilor climatice. Însă, există câteva întrebări la care trebuie să găsim răspunsul: 

Ce indicatori folosim pentru a monitoriza impactul asupra producției excesive și a consumului 

excesiv ? Cum putem defini bogăția unei țări având în vedere risipirea resurselor naturale în 

contextul industrializării marilor companii? Este Produsul Intern Brut suficient pentru a măsura 

nivelul de bogăție a unei țări? Având în vedere efectele pandemiei COVID-19, creșterea 

dobânzilor pentru a echilibra inflația, criza energetică din Europa și un posibil război tarifar 

între țările lumii, decidenții politici ar trebui să revizuiască indicatorii care măsoară gradul de 

bogăție a unei țări. PIB-ul este încă folosit de guvernele naționale, de organizațiile 

internaționale și de marea majoritate a cercetătorilor ca un indicator pentru determinarea ratei 

de creștere economică a unei țări. Cu toate acestea cercetătorii din domeniul economiei durabile 

sunt de părere ca PIB-ul nu mai reprezintă un indicator adecvat care să măsoare bogăția 

incluzivă a unei țări pentru că nu ia în considerare degradarea mediului înconjurător ca urmare 

a activităților economice. Mai mult decât atât, nu măsoară nivelul educațional sau competențele 

populației necesare pentru piața muncii. Pentru a rezolva această problemă cercetătorii din 

cadrul Organizației Națiunilor Unite pentru Mediu au creat Indexul Bogăției Inclusive. Acesta 

este un indicator care are în vedere nu numai valoarea bunurilor și a serviciilor generate de o 

țară dar și valoarea capitalului natural și a capitalului uman. Ia in considerare degradarea 

mediului înconjurător ca urmare a desfășurării activităților economice ale marilor 

multinaționale. În principiu, măsoară nivelul de dezvoltare durabilă al unei țări integrând  stocul 

de resurse naturale cât și bunăstarea cetățenilor țârii respective.     

La nivel european, Uniunea Europeana a creat un cadru legislativ cu scopul de a rezolva 

problemele urgente în ceea ce privește schimbările climatice favorizând în același timp 

creșterea economică și echitatea socialǎ. Programul „ Green Deal”, sau Pactul Ecologic 

European a fost creat in 2019 având ca obiectiv principal decarbonizarea statelor membre până 

în anul 2050. Acest program cuprinde o gamă variată de inițiative și reglementări menite să 

reducă emisia de gaze cu efect de seră, să favorizeze utilizarea energiei regenerabile, utilizarea 

eficienta a resurselor naturale și protejarea biodiversității. Pactul Verde European poate fi 

considerat primul plan care vizează o schimbare sistematică a modului in care activitățile 

economice desfășurate de companii susțin dezvoltarea durabila a unei națiuni. Ca parte a 

Pactului Verde European, Comisia Europeana a creat un sistem de clasificare comun pentru a 

evalua caca o activitate economica este sustenabila. Marile companii publice, cu venituri 

considerabile și cu un număr ridicat de angajați sunt obligate să raporteze anual date financiare 

cu privire la veniturile generate, cheltuieli operaționale și cheltuieli de capital. Acestea vor fi 

evaluate conform taxonomiei europene daca sunt in concordanta cu obiectivele de atenuare a 

schimbărilor climatice. Această reglementare pune pe primul plan sectorul privat si recunoaște 

importanța companiilor în îndeplinirea obiectivelor de mediu asumate. Cu toate acestea, 

taxonomia UE ridică semene de întrebare cu privire la costul acestor raportări anuale suferit de 

companii si efectul negative pe care îl poate avea asupra competitivității industriei europene. 

Continuând ideea, raportul Draghi (2024) recomandă o relaxare a reglementărilor de raportare 

cu privire la taxonomia activităților sustenabile, In schimb, politicile viitoare ale UE ar trebui 

sa se concentreze pe susținerea inovației in paralel cu decarbonizarea industriilor dependente 

de combustibili fosili. Conform raportului Draghi există suficiente motive cǎ raportarea ESG 

ar putea fi în detrimentul competitivității companiilor europene în raport cu cele din afara UE. 
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Altfel spus, taxonomia UE ar putea să nu își atingă scopul propus, și anume acela de a genera 

bunăstare pentru generațiile curente dar și pentru cele viitoare.         

Activitățile economice ale companiilor au un impact direct asupra capitalului natural, 

produs și uman, care sunt componente incluse in IWI. De exemplu, folosirea intensivă a 

resurselor naturale fără a proteja biodiversitatea are ca rezultat degradarea mediului 

înconjurător si implicit o diminuare a bogăției inclusive a țârii respective.  Inovația în domeniul 

tehnologiei, industrializarea și biotehnologia pot afecta capitalul natural in tara unde se 

desfășoară aceste activități economice. În mod similar, capitalul economic este reprezentat de 

investiții în cercetare și dezvoltare pentru realizarea de produse verzi, echipamente moderne 

pentru susținerea activităților de producție sau prin infrastructura construită la nivelul unei țări. 

Capitalul uman este reprezentat de gradul de educație al cetățenilor unei țări și de nivelul de 

abilitați practice sau cognitive necesare desfășurării unei calificări profesionale. În general, 

aceste elemente pot influenta valoarea IWI al unei națiuni. Astfel, o serie de întrebări devin 

pertinente în contextul actual: Cât de eficientă este reglementarea activităților economice 

conform taxonomiei UE în a genera bogăție la nivelul unei țări așa cum este măsurată prin 

intermediul indicatorului IWI? Exista o legătură între strategiile corporațiilor în ceea ce privește 

sustenabilitatea operațiunilor economice și  nivelul de bogăție incluzivă al unei națiuni ? Există 

o corelație între veniturile verzi generate de corporații, cheltuielile de capital, cheltuielile 

operaționale și nivelul IWI la nivel național? Această teză de cercetare își propune să analizeze 

relația dintre Indexul Bogăției Incluzive și Taxonomia Uniunii Europene. Cu alte cuvinte, 

dorim să explorăm relația dintre nivelul microeconomic reprezentat de companii și nivelul 

macroeconomic reprezentat de indicatorul IWI.  

Dacă e să ne referim la o abordare mai detaliată, această cercetare caută răspunsuri la 

următoarele întrebări:  

• Care este procentajul de eligibilitate și aliniere a activităților economice realizate 

de companiile europene pe sectoare de activitate din diferite țări și industrii?  

• Care sunt activitățile principale desfășurate în anul 2023 și obiectivele declarate în 

reglementarea taxonomiei UE pe care companiile europene le urmăresc prin 

veniturile generate, CAPEX și OPEX? 

• Există tipologii similare in ceea ce privește activitățile sustenabile la care 

industriile și companiile le întreprind in anul 2023? 

• Cum performează țările europene în ceea ce privește sustenabilitatea? Care sunt 

diferențele majore intre ele ? 

• Ce impact au criteriile de aliniere si de eligibilitate asupra bogăției incluzive, a 

capitalului natural, economic și cel uman?  

• Care sunt obstacolele întâmpinate de companiile multinaționale în procesul de 

decarbonizare? 

• Există un compromis între performanța financiară a companiilor, sustenabilitatea 

activităților comerciale și competitivitate? 

• Ce instrumente pot fi create la nivel european pentru a asigura o creștere 

sustenabilă si atingerea obiectivelor de dezvoltare durabila? 

Obiectivul general al acestei cercetări urmărește să analizeze modul în care activitățile 

economice raportate conform clasificării Taxonomiei UE poate afecta bogăția incluzivă a unei 

națiuni. Anul intrării în vigoare a Taxonomiei UE  este 2024. Conform reglementărilor în 

vigoare companiile trebuie să evalueze și să raporteze veniturile generate, CAPEX și OPEX 

pentru exercițiul financiar 2023 folosind criteriile stabilite de Comisia Europeană. Fiecare 

companie listată public trebuie să raporteze activitățile eligibile, aliniate si nealiniate la criteriile 



8 
 

taxonomiei UE. Trebuie menționat faptul cǎ impactul raportărilor conform taxonomiei UE 

asupra indicelui bogăției inclusive nu a fost studiat anterior in literatura de specialitate. Mai 

mult decât atât, datele raportate de companii nu sunt disponibile într-o bază de date publice in 

momentul redactării acestei teze. Prin urmare, pentru a putea analiza legătura dintre raportările 

corporative conform taxonomiei UE si indicele de bogăție incluziva a unei tari  va trebui să 

cream o bază de date care să includă aceste detalii. In principiu, la elaborarea acestei teze am 

avut în vedere identificarea companiilor impactate de taxonomia UE si a rapoartelor anuale in 

care sunt raportați cei trei KPI (venituri, CAPEX si OPEX). În plus, ne dorim să oferim o analiză 

detaliată a eligibilității/alinierii și a corelației activităților raportate pentru fiecare industrie și 

țară, identificând practici sau strategii care ar putea afecta bunăstarea națională. 

Obiectivele specifice ale acestei cercetării pot fi enumerate astfel:  

Obiectivul 1 - Prezentarea fundamentului teoretic al dezvoltării durabile și a criticilor 

asociate. 

Obiectivul 2 - Prezentarea teoriilor și a modelelor de politici publice 

Obiectivul 3 - Explorarea conceptului de data science și inteligență artificială cât și 

aplicabilitatea acestora în diferite domenii. 

Obiectivul 4 - Prezentarea principiilor reglementarii Taxonomiei UE si diferențierea 

față de alte standarde internaționale de raportare a indicatorilor ESG. 

Obiectivul 5 - Introducerea în conceptul Indexului de bogăție incluzive și componentele 

acestuia 

Obiectivul 6 - Colectarea datelor din rapoartele anuale ale companiilor. 

Obiectivul 7 - Analizarea datelor pentru identificarea tiparelor de aliniere conform 

Taxonomiei UE. 

Obiectivul 8 - Realizarea unei analize cantitative pentru a evalua efectele veniturilor, 

investițiilor și cheltuielilor operaționale asupra IWI și a componentelor sale (capital natural, 

capital economic și capital uman). 

Obiectivul 9 – Identificarea principalelor provocări cu care se confruntǎ companiile 

europene în procesul de decarbonizare  

Obiectivul 10 -  Identificarea de instrumente de politică publică în domeniul dezvoltării 

durabile care sǎ încurajeze investițiile verzi favorizând în același timp creșterea competitivității 

economice a companiilor  

Având in vedere obiectivele stabilite, am propus o serie de ipoteze menite sa sublinieze 

impactul pe care raportările corporative conform taxonomiei UE le pot avea asupra bogăției 

incluzive a unei țǎri:  

 H1: Activitățile eligibile si cele aliniate la Taxonomia UE au un impact pozitiv asupra 

IWI, sau cel puțin asupra uneia dintre componentele acestuia. 

H2: Activitățile care nu sunt conforme cu Taxonomia UE au un impact negativ sau nul 

asupra IWI sau a cel puțin uneia dintre componentele acestuia 

H3: Activitățile în domeniul silviculturii, în gestionarea riscurilor de dezastre naturale, 

protecția mediului, restaurarea și gestionarea apei și a deșeurilor îmbunătățesc capitalul natural 

al unei națiuni. 

H4: Valoarea capitalului economic al unei națiuni este pozitiv influențată de activitățile 

de producție, construcție, energie, imobiliare, informații și comunicații, transport și servicii. 

H5: Capitalul uman al unei națiuni este îmbunătățit de activitățile culturale, de 

divertisment, de educație, de sănătate, activități sociale si de dezvoltare profesionala, științifice 

și tehnice. 
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Putem spune că această cercetare este unică în literatura academică. În primul rând 

pentru că, datele raportate de companii conform taxonomiei Uniunii Europene sunt relativ noi, 

astfel că nu exista o bază de date publice accesibilă cercetătorilor. În al doilea rând, la momentul 

conceperii aceste lucrări, nu știm de existența unui alt studiu care să modeleze IWI sau a unuia 

dintre componentele sale ca o funcție de datele raportate de companii confirm taxonomiei UE.   

 

Metodologia folosită  

În cadrul procesului de colectare a datelor, am utilizat inteligența artificială, în special 

ChatGPT, ca instrument ETL (Extract, Transform, Load). Această abordare ne-a permis să 

extragem, transformăm și să organizăm datele raportate de companii referitoare la venituri, 

CAPEX și OPEX din documentele PDF care fac parte integrantă din rapoartele anuale destinate 

investitorilor. Datele au fost structurate conform unui format specific, adecvat pentru a fi supuse 

analizei și modelării prin intermediul modelelor econometrice. Pentru realizarea analizei 

cantitative, s-a utilizat software-ul statistic R, care permite aplicarea de modele econometrice 

liniare (OLS) și a unui model probabilistic (logit), asigurând o evaluare riguroasă și detaliată a 

datelor colectate. 
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Prezentarea sintetică a capitolelor tezei de doctorat 
 

Pentru a atinge obiectivele stabilite în cadrul acestei cercetări, am explorat literatura 

existentă privind dezvoltarea durabilă, politicile publice și inteligența artificială. Apoi, ne-am 

concentrat asupra noilor reglementări de raportare ale Taxonomiei UE și asupra justificării 

necesității unui index care să reflecte mai bine bogăția incluzivă a unei națiuni. Lucrarea de față 

este structurată în cinci capitole, fiecare abordând un subiect specific ce contribuie la înțelegerea 

contextului istoric al dezvoltării durabile, astfel încât să putem interpreta rezultatele cercetării 

noastre. 

 

Primul capitol al tezei tratează cadrul teoretic al celor trei subiecte principale pe care 

se concentrează lucrarea: dezvoltarea durabilă, politici publice și data science, cu accent pe 

inteligența artificială. În prima parte, am prezentat cele două perspective opuse în ceea ce 

privește dezvoltarea durabilă, urmărind evoluția istorică a termenilor „sustenabilitate” și 

„dezvoltare durabilă”, genealogia lor și varietatea de teorii care au contribuit la dezvoltarea 

acestor concepte. Analiza a luat în considerare multiple perspective, în special contextul istoric, 

economic, guvernamental și politic. În secolul XXI, termenul de sustenabilitate a devenit un 

concept-cheie utilizat în diverse domenii de studiu, având rădăcini adânci în științe precum 

biologie, inginerie, economie și politicǎ Acest termen este, de asemenea, aplicat în 

reglementările guvernamentale, mediul academic, mass-media și rețelele sociale.  

A doua secțiune a capitolului oferă o perspectivă generală asupra etapelor incluse în 

procesul de elaborare a politicilor publice. Astfel exploram premisele stabilirii unei agende 

inițiale, implementarea politicii,  evaluarea si finalizarea ei. Am analizat teoriile care au evoluat 

de-a lungul timpului ca răspuns la evenimente speciale sau la cerințele opiniei publice, care au 

impus noi modalități de formulare a politicilor. S-a evidențiat importanța rețelelor politice și a 

actorilor implicați din diferite sectoare, care joacă un rol esențial în fiecare etapă a procesului 

de elaborare a politicilor. Acești actori pot influența stabilirea agendei, formularea sau chiar 

implementarea politicii, pe măsură ce interesele lor converg cu obiectivele definite. În esență, 

deși procesul de elaborare a politicilor poate părea simplificat, în realitate este unul complex, 

influențat de diverși actori care își adaptează strategiile pentru a-și satisface interesele. O 

caracteristică centrală a procesului de elaborare a politicilor este interacțiunea dintre activitățile 

locale, regionale și naționale și arena guvernamentală. Politicile sunt constant dezbătute, 

implementate, modificate, evaluate sau încheiate. Având în vedere aceste premise, cadrul 

ciclului politic poate fi considerat o reprezentare simplificată a realității, concentrându-se pe 

anumite aspecte și neglijând altele. Cu toate acestea, teoriile dezvoltate în cadrul acestui model 

oferă cercetătorilor instrumente valoroase pentru a înțelege condițiile complexe și factorii care 

influențează rezultatele în procesul de elaborare a politicilor. Aceste concepte reprezintă 

coloana vertebrală a literaturii științifice privind politicile publice și oferă o bază solidă pentru 

cercetări viitoare, precum și pentru științele politice în general. 

Ultima secțiune a capitolului explorează, la un nivel general, semnificațiile data science 

analizând originile acesteia și evoluția sa până în prezent. Am subliniat importanța utilizării 

unor metode riguroase pentru colectarea datelor, definirea dicționarelor de date și organizarea 

seturilor de date folosind dimensiuni și atribute clare. Scopul unui set de date este de a ajuta 

utilizatorii să filtreze, sorteze și analizeze informațiile într-un mod care să corespundă nevoilor 

organizației. Astăzi, data science este utilizată în toate tipurile de afaceri, de la companii private 

specializate în produse chimice pentru agricultură, instituții financiare și de retail, până la 

instituții publice precum institute naționale de statistică, organizații internaționale și guverne.  

Conform literaturii de specialitate, considerăm că data science va deveni norma în toate 

industriile, în special în domeniile dezvoltării durabile și a schimbărilor climatice. În opinia 
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noastră, primul pas în utilizarea datelor pentru a putea identifica anumite tipare sau tendințe 

este utilizarea unor metode corecte si robuste de colectare a datelor. Astfel,  este necesară o 

înțelegere profundă a tuturor proceselor implicate, inclusiv cele de tip ETL (Extract, Transform, 

Load), precum și proceduri detaliate construite specific pentru fiecare departament al 

organizației. În plus, apreciem că guvernanța datelor devine din ce în ce mai importantă într-un 

mediu de afaceri dinamic, unde regulile și semnificațiile datelor se pot schimba rapid. 

Standardele și politicile interne ale fiecărei entități determină guvernanța datelor, care 

garantează integritatea și securitatea acestora. Gestionarea inadecvată a datelor pune în pericol 

implementarea strategiei organizaționale, deoarece afectează credibilitatea rapoartelor de 

Business Intelligence sau a raportărilor financiare și cele ce țin de dezvoltarea durabilă. 

Conform specialiștilor in domeniu, ne îndreptăm către o societate bazată pe date și inteligență 

artificială. Oamenii vor lăsa algoritmii propuși de inteligența artificială să ia decizii importante 

pentru cariera lor sau chiar viața personală. „Dataismul” poate ajuta instituțiile publice să ia 

cele mai bune decizii în formularea politicilor publice fără a fi influențat politic însă având ca 

obiectiv principal îndeplinirea unor obiective specifice și pe termen lung. Totuși, inteligența 

artificială trebuie să își rafineze algoritmii, să includă mai multe seturi de date pentru training 

pentru a evita generarea de „bias” în interpretările ulterioare.  

 

Capitolul al II-lea se concentrează pe reglementările de dezvoltare durabilă recente 

propuse de Comisia Europeană. Obiectivul principal este de a trece la o economie cu emisii 

nete zero de carbon. Taxonomia Uniunii Europene oferă un cadru legislativ pentru clasificarea 

operațiunilor care sunt considerate sustenabile din punct de vedere ecologic. Aceasta oferă un 

limbaj și standarde comune pentru a identifica activitățile economice care pot fi considerate 

sustenabile. Acest lucru facilitează investițiile către activitățile care au un impact pozitiv asupra 

mediului. În conformitate cu Acordul de la Paris privind schimbările climatice și cu Obiectivele 

de Dezvoltare Durabilă, Taxonomia reprezintă parte integrantă a Planului de Acțiune pentru 

Finanțarea Sustenabilă al Uniunii Europene, care își propune să reorienteze capitalul privat 

către investiții sustenabile. Taxonomia UE a fost create cu scopul de a grupa diferite tipuri de 

investiții sustenabile în categorii distincte considerate sustenabile si poluante. Taxonomia se 

concentrează pe șase obiective de mediu: prevenirea schimbărilor climatice, adaptarea la 

acestea, utilizarea și protecția sustenabilă a resurselor de apă și mare, tranziția către o economie 

circulară, prevenirea și controlul poluării și protejarea și restaurarea ecosistemelor și 

biodiversității. Evaluarea activităților economice de către companii se realizează in raport cu 

aceste obiective asumate dar vizează și respectarea unor standarde tehnice stricte, cum ar fi 

nivelul de emisii de gaze cu efect de seră sau utilizarea substanțelor chimice periculoase. 

Taxonomia UE ajută la reducerea incertitudinii și a fenomenului de „greenwashing” pe piață, 

oferind o definiție clară a ceea ce înseamnă o activitate economică sustenabilă. În al doilea rând, 

acest lucru ajută investitorii să găsească și să evalueze sustenabilitatea activelor in case re 

redirecționează resurse financiare, ceea ce facilitează orientarea resurselor către activități care 

sunt prietenoase cu mediul. În al treilea rând, taxonomia oferă un cadru uniform pentru 

măsurarea și raportarea sustenabilității, astfel încât companiile să poată identifica domeniile în 

care își pot îmbunătăți performanța în ceea ce privește ocrotirea mediului înconjurător. 

Taxonomia UE presupune și câteva limite, chiar dacă este un pas semnificativ în direcția 

dezvoltării durabile. Printre critici amintim faptul că întreprinderile mici și mijlocii (IMM-uri) 

nu sunt luate în considerare ca entități care sunt supuse raportării. Deoarece IMM-urile joacă 

un rol important în economia europeană, excluderea lor reprezintă o problemă in sensul in care 

investițiile ar putea influența valoarea capitalului economic dar și a capitalului natural dacǎ 

activitățile limitează emisiile GHG sau generează competențe noi în rândul cetățenilor. O 

soluție ar putea fi oferirea de asistență și resurse IMM-urilor, cum ar fi ghidurile pentru 

evaluarea impactului activităților lor asupra mediului și societății, accesul la formare și asistența 
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financiară pentru acoperirea costurilor de conformitate asociate raportării în domeniul 

dezvoltării sustenabile.  

A doua secțiune a capitolului prezintă o analiză a componentelor Indexului Bogăției 

Incluzive, un indicator care a devenit popular ca o alternativă la Produsul Intern Brut pentru a 

măsura bogăția unei națiuni. IWI, dezvoltat de ONU și Institutul Internațional pentru Analiza 

Sistemelor Aplicate (IIASA), măsoară mai bine bogăția unei națiuni luând în considerare 

capitalul produs, capitalul natural și capitalul uman. PIB-ul se concentrează doar pe valoarea 

bunurilor și serviciilor produse, ignorând pierderea resurselor naturale sau efectele poluării 

asupra mediului. IWI oferă o imagine mai realistă a bogăției durabile a unei națiuni prin 

integrarea elementelor de capital natural și uman. De exemplu, investițiile în educație și sănătate 

au efect benefic asupra oamenilor care devin mai productivi și mai sănătoși, ceea ce duce la 

beneficii economice. Cu toate acestea, protejarea capitalului natural, cum ar fi pădurile și 

mările, poate duce la beneficii economice și ecologice, cum ar fi reducerea sau sechestrarea 

emisiilor de carbon și creșterea turismului. Raportul Bogăției Incluzive (Inclusive Wealth 

Report – IWR) din 2012, 2014, 2018 și 2022 examinează evoluția pădurilor și a altor tipuri de 

capital natural relevant și subliniază modul în care aceste schimbări au afectat dezvoltarea 

economică. Rezultatele arată că pierderea capitalului natural poate duce la rate de creștere 

negative ale IWI. Acest lucru subliniază importanța integrării capitalului natural în sistemele 

contabile naționale. Cu toate acestea, la nivel global, există controverse cu privire la înlocuirea 

PIB-ului cu IWI. Unii specialiști susțin nevoia unui indicator pentru a reflecta mai bine impactul 

de mediu, dar alții cred că tranziția către IWI necesită schimbări drastice. Utilizarea ambelor 

indici ar putea fi însă o soluție de compromis. În ultima secțiune a capitolului, am analizat 

modul în care corporațiile își pot exercita influența asupra procesului decizional și a procesului 

de elaborare a politicilor publice prin acțiunile lor de lobby în interesul lor. În schimb, 

companiile pot fi forțate să revizuiască planurile lor pe termen lung pentru a se adapta noilor 

reglementări și obiectivelor de sustenabilitate. 

Capitolul al III-lea descrie procesul de colectare a datelor și modelele utilizate pentru 

a explica IWI și componentele acestuia. Majoritatea datelor provin din rapoartele anuale pe care 

companiile non-financiare le-au publicat în conformitate cu reglementările Taxonomiei UE.  

Obiectivul principal al cercetării este de a înțelege modul în care indicatorul macroeconomic 

IWI se poate conecta la datele microeconomice raportate de companii. Astfel studiem legătura 

micro-macro prin prisma raportărilor corporative în domeniul dezvoltării sustenabile. Pentru a 

ne atinge scopul, am parcurs următorii pași: 

• Identificarea companiilor supuse raportării în conformitate cu Taxonomia UE pentru 

exercițiul financiar 2023; 

• Generarea unui eșantion de date care să reprezinte companiile pe industrii, la nivel de 

țară, în funcție de veniturile generate in 2023; astfel avem in vedere specificul flecăriei 

țări și a industriilor care generează cele mai mari venituri 

• Colectarea datelor din rapoartele anuale raportate de instituțiile non-financiare conform 

Taxonomiei UE; aici avem în vedere doar companiile multinaționale, excluzând 

sectorul financiar datorita raportărilor diferite  

• Procesarea datelor colectate și organizarea lor într-o bazǎ de date structuratǎ în vederea 

analizei ulterioare; 

• Evaluarea relației dintre IWI și indicatorii-cheie de performanță (KPI) definiți în 

Taxonomia UE. 
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Companiile listate la bursă care au peste 250 de angajați în exercițiul financiar 2023 sau au 

generat peste 50 de milioane EUR în 2023 trebuie să raporteze datele conform Taxonomiei UE. 

Pentru identificarea acestor companii, am utilizat baza de date Thompson Reuters EIKON, care 

oferă informații detaliate despre numele companiilor, țara de înregistrare, industria în care 

operează, numărul de angajați și veniturile generate în 2023. Am identificat astfel 1.976 de 

companii europene care trebuie să respecte reglementările de raportare a activităților conform 

Taxonomiei UE. Având în vedere dimensiunea mare a populației companiilor, am generat un 

eșantion statistic de aproximativ 400 de companii care să reprezinte proporțional fiecare țară și 

industrie. Acest eșantion a fost creat folosind software-ul statistic R, asigurându-se că fiecare 

țară și industrie este reprezentată de cel puțin o companie, luând în considerare 

proporționalitatea veniturilor generate pe țară și industrie. Astfel, după eliminarea companiilor 

din domeniul financiar și a unor țări pentru care datele nu erau disponibile eșantionul de bază 

cuprinde 300 de companii.   

 

Pentru colectarea datelor din rapoartele anuale, procesul a implicat următorii pași: 

1. Identificarea și stocarea rapoartelor anuale: Am identificat rapoartele anuale sau de 

sustenabilitate ale companiilor care conțin tabelele Taxonomiei UE. Aceste fișiere PDF 

au fost stocate local, iar paginile relevante au fost documentate într-un fișier Excel 

pentru a urmări companiile care au raportat și cele pentru care nu s-au găsit date. 

2. Extracția paginilor relevante cu tabelele specifice taxonomiei UE: Cu ajutorul ChatGPT, 

am creat un cod Python care extrage paginile cu tabelele Taxonomiei UE din rapoartele 

anuale, reducând dimensiunea fișierelor PDF și facilitând analiza ulterioară. 

3. Procesarea datelor: Am creat un prompt specific pentru ChatGPT pentru a extrage și 

organiza datele conform unei structuri predefinite care sǎ fie pretabilă analizei 

ulterioare. Structura include câmpuri precum numele companiei, anul raportării (2023), 

pagina documentului in care s-au găsit tabele specifice taxonomiei UE, grupul de 

activități conform Taxonomiei UE, KPI-urile raportate (venituri, CAPEX, OPEX), 

codul și denumirea activității, unitatea de măsură, valuta raportată și procentajul 

activităților. Datele au fost transformate ulterior în EUR și USD pentru comparații pe 

țări și industrii și analize econometrice. 

 

Astfel, pe baza datelor colectate, ne propunem să modelăm IWI și componentele sale pentru 

a determina dacă eligibilitatea și alinierea activităților influențează nivelul de bogăție al unei 

țări. În ceea ce privește datele, considerăm ca variabilă dependentă nivelul Indexului Bogăției 

Incluzive (IWI) exprimat în dolari americani (USD), așa cum este raportat în Inclusive Wealth 

Report 2018. Valoarea bogăției incluzive este exprimată în miliarde de dolari constanți din 

2005. În mod similar, pentru a asigura o bază comparabilă, am transformat toate datele raportate 

de companii pentru cei trei indicatori-cheie de performanță în dolari americani, utilizând cursul 

mediu de schimb al valutei specificate în rapoartele anuale în raport cu USD pentru anul 2023. 

Un aspect important de menționat este că cele mai recente date IWI disponibile la nivel de țară 

sunt pentru anul 2014. De asemenea, raportul IWI calculează nivelul capitalului natural, al 

capitalului economic și al capitalului uman, toate exprimate în miliarde de dolari constanți din 

2005. Pentru a dezvolta un model robust, am realizat o previziune economică pentru aceste 

variabile dependente până în anul 2024, utilizând un model de regresie liniară ordinară (OLS), 

pe baza datelor raportate anterior. Presupunerea noastră este că veniturile, cheltuielile de capital 

și cheltuielile operaționale ale companiilor raportate pentru anul financiar 2023 vor produce 

efecte abia în 2024. Astfel, valorile prognozate pentru 2024 sunt utilizate ca bază pentru 

variabilele dependente. 
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Variabilele independente (explicative) utilizate în modelele realizate includ: 

• Activități eligibile ca variabilă binară (1- activitatea raportata este eligibilă conform 

taxonomiei UE; 0 – activitatea raportată nu este eligibilă conform taxonomiei UE)  

raportate de companii în rapoartele anuale conform reglementarii UE. Scopul este de a 

evalua impactul activităților eligibile asupra Indexului Bogăției Incluzive și de a 

determina dacă reglementările Taxonomiei UE produc efectele dorite. 

• Activități aliniate ca variabilă binară (1- activitatea raportata este aliniată conform 

taxonomiei UE; 0 – activitatea raportată nu este aliniată conform taxonomiei UE)  

raportate de companii în rapoartele anuale conform reglementarii UE. Aceasta variabila 

este utilizată pentru a testa influența acestor activități asupra IWI, capitalului natural, 

capitalului economic și capitalului uman. 

• Logaritmul veniturilor, CAPEX și OPEX exprimate în USD ca variabila cantitativa 

continuă. Această transformare logaritmică este utilizată pentru a stabiliza variațiile, 

având în vedere că unele valori sunt foarte mari, iar altele foarte mici, reducând astfel 

impactul valorilor extreme și normalizând distribuția datelor. 

• Sectorul de activitate: variabilă nominală care detaliază tipurile de activități raportate 

de companii conform Taxonomiei UE grupate după clasificarea comună oferită de 

Comisia Europeană. Aceasta ne permite să determinăm dacă veniturile sau cheltuielile 

asociate unui sector de activitate influențează IWI sau componentele acestuia. În cadrul 

eșantionului nostru, am identificat următoarele sectoare de activitate: 

✓ Activități legate de cazare  

✓ Arte, divertisment și recreere 

✓ Construcții și imobiliare 

✓ Gestionarea riscurilor de dezastre 

✓ Educație 

✓ Energie 

✓ Protecția și restaurarea mediului 

✓ Silvicultură 

✓ Sănătate și activități sociale 

✓ Informații și comunicații 

✓ Producție 

✓ Activități profesionale, științifice și tehnice 

✓ Servicii 

✓ Transport 

✓ Alimentare cu apă, gestionarea deșeurilor și remediere. 

 

• Industria ca variabilă nominalǎ derivată din baza de date Thompson Reuters EIKON, 

care separă companiile în funcție de industria principală în care operează. Industriile 

identificate includ: 

✓ Materiale de bază 

✓ Produse de larg consum 

✓ Produse de folosință îndelungată 

✓ Energie 

✓ Sănătate 

✓ Industriala 

✓ Tehnologie 

✓ Utilități. 
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Modele utilizate pentru analiza capitalului natural conform IWI: 

• Logaritmul valorii estimate a exporturilor de produse din lemn și hârtie pentru anul 2023 

(sursa: FAO). 

• Suprafața totală recoltată pentru cereale, fructe și legume în 2023, exprimată în hectare 

(sursa: FAO). 

• Producția totală de culturi agricole exprimată în tone (sursa: FAO). 

• Pășunile permanente ca procent din suprafața totală a terenurilor (sursa: FAO, 2021). 

• Terenurile agricole permanente ca procent din suprafața totală a terenurilor (sursa: FAO, 

2022). 

• Producția totală de petrol pentru 2023 exprimată în mii de barili pe zi (sursa: US Energy 

Information Administration). 

• Producția de gaze naturale uscate pentru 2023, exprimată în miliarde de picioare cubice 

(cubic feet) (sursa: US Energy Information Administration). 

• Rezervele de cărbune pentru 2023, exprimate în milioane de tone  (sursa: US Energy 

Information Administration). 

 

Modele utilizate pentru analiza capitalului economic conform IWI: 

• Indexul productivității factorilor de producție (sursa: World Bank). 

• Logaritmul compensațiilor salariaților exprimate în USD (sursa: United Nations 

Statistics Division). 

• Logaritmul populației pentru anul 2023 (sursa: World Bank). 

 

Modele utilizate pentru analiza capitalului uman conform IWI: 

• Logaritmul compensațiilor salariaților exprimate în USD. 

• Logaritmul populației pentru anul 2023. 

• Numărul mediu de ani de studii superioare pentru toate grupele de vârstă (sursa: Barro 

și Lee, 2013). 

• Rata totală de participare a forței de muncă exprimată ca procent din populația activă 

(sursa: ILOSTAT). 

 

Pentru modelarea Indexului Bogăției Incluzive, utilizăm toate variabilele menționate 

anterior, combinându-le astfel încât să evităm problemele de multicolinearitate și să evaluăm 

impactul fiecărei variabile asupra indicatorului dependent. Vom utiliza metoda regresiei liniare 

(OLS) pentru a modela IWI și componentele sale ca funcție a variabilelor independente 

selectate. În plus, vom aplica un model logistic pentru a evalua probabilitatea ca o activitate să 

fie aliniată, în funcție de industria în care operează compania sau de sectorul în care poate fi 

clasificată o anumită activitate. 

 

Regresiile liniare pot fi reprezentate astfel: 

 
𝐼𝑊𝐼𝑈𝑆𝐷 = 𝛽0 + 𝛽1(𝐸𝑙𝑖𝑔𝑖𝑏𝑖𝑙/𝐴𝑙𝑖𝑛𝑖𝑎𝑡) + 𝛽2(log⁡ _𝐾𝑃𝐼𝑈𝑆𝐷) + 𝛽3(⁡𝑆𝑒𝑐𝑡𝑜𝑟_𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑖𝑡𝑎𝑡𝑒)

+ 𝛽4(𝐼𝑛𝑑𝑢𝑠𝑡𝑟𝑖𝑒) +⁡𝛽5(𝑣𝑎𝑟𝑖𝑎𝑏𝑖𝑙𝑒⁡𝑠𝑝𝑒𝑐𝑖𝑓𝑖𝑐𝑒⁡𝑐𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙𝑢𝑙𝑢𝑖⁡𝑛𝑎𝑡𝑢𝑟𝑎𝑙)

+ 𝛽6(𝑉𝑎𝑟𝑖𝑎𝑏𝑖𝑙𝑒⁡𝑠𝑝𝑒𝑐𝑖𝑓𝑖𝑐𝑒⁡𝑐𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙𝑢𝑙𝑢𝑖⁡𝑒𝑐𝑜𝑛𝑜𝑚𝑖𝑐)

+⁡𝛽7(𝑉𝑎𝑟𝑖𝑎𝑏𝑖𝑙𝑒⁡𝑠𝑝𝑒𝑐𝑖𝑓𝑖𝑐𝑒⁡𝑐𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙𝑢𝑙𝑢𝑖⁡𝑢𝑚𝑎𝑛) + 𝜖 

𝑁𝐶_𝑈𝑆𝐷 = 𝛽0 + 𝛽1(𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑖𝑡𝑎𝑡𝑒⁡𝐴𝑙𝑖𝑛𝑖𝑎𝑡𝑎⁡) + 𝛽2(log_𝐾𝑃𝐼_𝑈𝑆𝐷) + 𝛽3(𝑆𝑒𝑐𝑡𝑜𝑟_𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑖𝑡𝑎𝑡𝑒) ⁡

+ 𝛽4(𝐼𝑛𝑑𝑢𝑠𝑡𝑟𝑖𝑒) +⁡𝛽5(𝑉𝑎𝑟𝑖𝑎𝑏𝑖𝑙𝑒⁡𝑠𝑝𝑒𝑐𝑖𝑓𝑖𝑐𝑒⁡𝑐𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙𝑢𝑙𝑢𝑖⁡𝑛𝑎𝑡𝑢𝑟𝑎𝑙) + 𝜖 
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𝑃𝐶𝑈𝑆𝐷 = 𝛽0 + 𝛽1(𝐴𝑙𝑖𝑔𝑛𝑒𝑑⁡𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑖𝑡𝑦⁡) + 𝛽2(log_𝐾𝑃𝐼𝑈𝑆𝐷) + 𝛽3(𝑆𝑒𝑐𝑡𝑜𝑟_𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑖𝑡𝑎𝑡𝑒)

+ 𝛽4(𝐼𝑛𝑑𝑢𝑠𝑡𝑟𝑖𝑒) +⁡𝛽5(𝑉𝑎𝑟𝑖𝑎𝑏𝑖𝑙𝑒⁡𝑠𝑝𝑒𝑐𝑖𝑓𝑖𝑐𝑒⁡𝑐𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙𝑢𝑙𝑢𝑖⁡𝑒𝑐𝑜𝑛𝑜𝑚𝑖𝑐) + 𝜖 

𝐻𝐶𝑈𝑆𝐷 = 𝛽0 + 𝛽1(𝐴𝑙𝑖𝑔𝑛𝑒𝑑⁡𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑖𝑡𝑦⁡) + 𝛽2(log_𝐾𝑃𝐼𝑈𝑆𝐷) + 𝛽3(𝑆𝑒𝑐𝑡𝑜𝑟_𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑖𝑡𝑎𝑡𝑒)

+⁡𝛽4(𝐼𝑛𝑑𝑢𝑠𝑡𝑟𝑖𝑒) +⁡𝛽5(𝑉𝑎𝑟𝑖𝑎𝑏𝑖𝑙𝑒⁡𝑠𝑝𝑒𝑐𝑖𝑓𝑖𝑐𝑒⁡𝑐𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙𝑢𝑙𝑢𝑖⁡𝑢𝑚𝑎𝑛) + 𝜖 

 

Modelul OLS ne permite să analizam schimbarea în Indexul Bogăției Incluzive (IWI) 

pentru o creștere cu o unitate a variabilei independente corespunzătoare, menținând constante 

celelalte variabile. Conform literaturii din domeniul economiei verzi, se anticipează că 

activitățile eligibile și aliniate au o corelație pozitivă cu IWI, deoarece activitățile sustenabile 

contribuie la bunăstarea incluzivă generală a unei țări. Pe același principiu, activitățile din 

sectoare precum silvicultura, gestionarea riscurilor de dezastre, protecția mediului și activitățile 

de restaurare a mediului sunt corelate pozitiv cu capitalul natural, deoarece asigură menținerea 

biodiversității și limitează efectele negative ale activităților economice asupra mediului. 

Similar, activitățile legate de educație, sănătate, asistența socială sau activitățile profesionale au 

un efect pozitiv asupra componentei de capital uman. În ceea ce privește capitalul economic, 

dovezile sunt mixte: companiile investesc în tehnologii noi care pot crește bogăția unei țări, 

însă aceste investiții pot avea un impact negativ asupra mediului și, implicit, asupra capitalului 

natural. Rezultatele ar putea fi mai clare atunci când IWI este modelat ca funcție a mai multor 

variabile explicative, oferind o mai bună înțelegere a modului în care bogăția unei țări este 

determinată de noua reglementare a Taxonomiei UE. 

 

Modelul logistic poate fi exprimat astfel: 

 
𝐴𝑙𝑖𝑛𝑖𝑎𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1(𝐼𝑛𝑑𝑢𝑠𝑡𝑟𝑖𝑒) + 𝛽2(log_𝐾𝑃𝐼_𝑈𝑆𝐷) + 𝛽3(𝑆𝑒𝑐𝑡𝑜𝑟_𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑖𝑡𝑎𝑡𝑒) ⁡+ 𝜖 

Acest model testează probabilitatea ca o activitate să fie aliniată conform taxonomiei 

UE, în funcție de industria în care operează compania si de sectorul de activitate în care au fost 

grupate activitățile respective. Rezultatele acestui model ar trebui să fie obținute din analiza 

empirică detaliată în capitolul destinat acestei secțiuni, pe măsură ce examinăm ponderea 

activităților eligibile și aliniate, în funcție de industrie, țară și sector de activitate. Cu toate 

acestea, ne-am propus să obținem rezultate statistic semnificative pentru a explica de ce unele 

activități pot fi mai aliniate în anumite industrii și mai puțin aliniate în altele, în funcție de KPI-

ul analizat. 

 

Capitolul IV oferă perspective asupra datelor din Taxonomia UE, analizând modul în 

care activitățile eligibile, aliniate și nealiniate sunt distribuite între sectoarele de activitate, 

industrii și țări. De asemenea, sunt prezentate și discutate rezultatele modelelor liniare utilizate 

pentru IWI și componentele acestuia (capitalul natural, capitalul economic și capitalul uman). 

Datele colectate de la un eșantion de 300 de companii supuse Taxonomiei UE oferă o imagine 

de ansamblu neexhaustivă asupra operațiunilor financiare din diverse sectoare economice, 

evidențiind în ce măsură acestea sunt aliniate sau nu criteriilor Taxonomiei UE. Rezultatele 

obținute oferă o perspectivă asupra obiectivelor economice și a deciziilor strategice pentru 

aproape 15% dintre companiile vizate de cerințele de raportare ale Taxonomiei UE. Rezultatele 

preliminare sugerează că aproximativ 70% dintre companiile din eșantionul nostru raportează 

date privind indicatorii Taxonomiei UE. La nivelul întregului eșantion, activitățile eligibile 

raportate pentru cei trei KPI sunt relativ scăzute, reprezentând aproximativ 30% din totalul 

activităților raportate. Proporția activităților aliniate ca procentaj din totalul activităților 

economice raportate este, de asemenea, scăzută: în medie, CAPEX este aliniat la 15%, OPEX 

la 11% și veniturile doar la 8%. În termeni de distribuție, cele mai mari valori raportate sunt 
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legate de obiectivul de atenuare a schimbărilor climatice și de economia circulară, în timp ce 

biodiversitatea, gestionarea durabilă a apei și prevenirea poluării înregistrează cele mai scăzute 

valori. Cele mai ridicate proporții a indicatorilor aliniați provin din industriile utilităților, 

urmate de energie, bunuri de folosință îndelungată și a materialelor de bază. Din perspectiva 

activităților specifice, cel mai mare procent în ceea ce privește activitățile aliniate sunt raportate 

în sectoare precum energie, producție, transport, construcții și imobiliare. La nivel de țară, se 

observă diferențe semnificative. Lituania, Spania, Polonia, Portugalia și Italia înregistrează cele 

mai mari cote de activități aliniate comparativ cu activitățile eligibile, în timp ce România, 

Irlanda și Croația înregistrează cele mai scăzute cote de aliniere. 

Modelele econometrice analizează corelația dintre indicatorii financiari raportați de 

companii (venituri, CAPEX și OPEX) și influența acestora asupra IWI, cu accent pe activitățile 

clasificate conform Taxonomiei UE. Utilizând modele lineare pentru a evita 

multicolinearitatea, am constatat că activitățile eligibile au un efect pozitiv în toate modelele, 

dar sunt statistic semnificative doar atunci când sunt izolate cu variabilele din Taxonomia UE, 

explicând aproximativ 10% din variația IWI. Cheltuielile operaționale si de capital aduc 

beneficii imediate prin optimizarea și susținerea activelor existente, îmbunătățind eficiența și 

promovând creșterea sustenabila pe termen lung. Când analizăm probabilitatea de aliniere, 

companiile din sectorul utilităților au o probabilitate semnificativ mai mare de a raporta 

activități aliniate pentru toți cei trei KPI, în timp ce industriile energetice tind să raporteze 

CAPEX și OPEX aliniate, dar fără venituri verzi generate. Companiile din sectorul sănătății 

sunt mai puțin susceptibile să raporteze activități aliniate: aproximativ 95% mai puțin pentru 

venituri și OPEX și 55% mai puțin pentru CAPEX, comparativ cu industria de referință 

(materiale de bază). 

În ceea ce privește capitalul natural, veniturile aliniate raportate de companiile din 

eșantion sunt asociate cu o reducere de 7 miliarde de dolari în capitalul natural, comparativ cu 

activitățile nealiniate (nivel semnificativ la nivel de 10%). Acest rezultat paradoxal indică faptul 

că activitățile aliniate pot genera un volum de afaceri mai mic decât activitățile nealiniate, 

contribuind astfel într-o măsură mai redusă la capitalul natural. Totuși, această semnificație este 

slabă și nesemnificativă în toate modelele testate. O posibilă interpretare ar fi că nu este esențial 

dacă activitatea este aliniată sau nu, ci mai degrabă dacă este eligibilă conform Taxonomiei UE. 

De asemenea, am observat rezultate mixte în ceea ce privește activitățile de silvicultură, 

gestionarea dezastrelor și riscurilor, precum și protecția mediului, activități care, în mod 

normal, ar trebui să aibă un efect pozitiv asupra capitalului natural. Veniturile generate din 

aceste activități sunt pozitive, în timp ce cheltuielile de capital și cele operaționale sunt negative, 

dar nu sunt semnificative din punct de vedere statistic. O posibilă explicație este că valoarea 

veniturilor provenite din aceste activități este de aproape trei ori mai mare decât CAPEX și 

OPEX suportate în aceeași perioadă, deși majoritatea activităților nu sunt aliniate. Mai mult, s-

a constatat că un nivel mai ridicat de venituri, CAPEX și OPEX eligibile ar putea fi asociat cu 

un nivel mai mare de capital natural, însă acest lucru poate avea efecte negative atunci când 

este modelat împreună cu alte variabile cu ar fi producția de petrol, cărbune sau gaz. Acest 

aspect este în concordanță cu concluziile rapoartelor despre bogăția inclusivă, care arată că o 

creștere mai mare a producției a fost realizată în detrimentul epuizării resurselor naturale și al 

diminuării bazei naturale a țărilor. Acest fapt devine mai evident în modelele privind capitalul 

produs, unde toți indicatorii și industriile raportate au o influență pozitivă asupra nivelului 

capitalului produs. Cu toate acestea, există un efect neclar provenit din activitățile legate de 

producție, profesii, activități științifice și tehnice, precum și din sectorul informației și 

comunicațiilor. În modelul simplificat, impactul este pozitiv, în timp ce în modelul cu mai mulți 

regresori impactul este negativ. Aceasta ar putea fi o consecință a includerii productivității 

totale a factorilor (TFP) în model, care influențează negativ valoarea capitalului produs. 

Economiile cu o productivitate totală a factorilor ridicată pot pune accent pe inovare, tehnologie 
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și servicii care sunt mai puțin dependente de capital, bazându-se mai mult pe active intangibile, 

precum proprietatea intelectuală și infrastructura digitală, care nu sunt pe deplin reflectate în 

măsurătorile capitalului produs. 

Modelul simplificat arată că activitățile legate de arte și divertisment, IT, producție, 

profesii științifice și servicii au un impact pozitiv asupra capitalului produs. Cu toate acestea, 

coeficientul R indică faptul că variabilele extrase din Taxonomia UE explică doar 10% din 

variația capitalului produs. Capitalul uman pare să fie influențat de veniturile, CAPEX și OPEX 

ale companiilor din toate industriile. Atunci când aceste componente sunt izolate, am constatat 

că veniturile generate din activități legate de divertisment, recreere, precum și din domeniul 

profesional și științific contribuie pozitiv la valoarea capitalului uman dintr-o țară. Doar OPEX 

a fost identificat ca având o contribuție semnificativă la valoarea capitalului uman, spre 

deosebire de venituri și CAPEX.  

În concluzie am constatat că activitățile aliniate au un impact pozitiv asupra Indicelui 

Bogăției Inclusive, în special cele generate din veniturile tuturor industriilor. Influența 

activităților legate de CAPEX asupra acestui indice nu este clară, deoarece în unele modele este 

pozitivă, iar în altele negativă. Totuși, am găsit o relație pozitivă puternică între industria de 

sănătate și toți indicatorii raportați, precum și, într-o anumită măsură, între industriile bunurilor 

de consum , industriale și tehnologice. Industriile produselor de folosință îndelungată, energie 

și utilități prezintă efecte ambigue. Observăm valori negative atunci când variabila legată de 

producția de petrol este inclusă și pozitive când aceasta este exclusă din model, influențând 

astfel negativ Indicele Bogăției Inclusive. Producția și utilizarea petrolului reprezintă un motor 

economic semnificativ pentru companiile din domeniul energiei și utilităților, contribuind 

pozitiv la venituri, investiții și creșterea economică a unei țări. Când producția de petrol este 

exclusă din model, influența sa este captată indirect de performanța companiilor din energie și 

utilități, ceea ce duce la contribuții pozitive la acest indice. Aceasta este evident si din analiza 

noastră descriptivă, deoarece aceste industrii se concentrează pe furnizarea de energie și 

construirea infrastructurii necesare prin suportarea unor niveluri ridicate de cheltuieli de capital, 

dar sunt încă dependente de combustibilii fosili. În absența variabilei legate de producția de 

petrol, modelul poate supraestima impactul pozitiv al acestor industrii, asociindu-l cu 

investițiile în energie regenerabilă sau infrastructură. Atunci când se ia în considerare producția 

de petrol, aceasta are un efect pozitiv și semnificativ în toate modelele noastre, însă industriile 

cu un consum intensiv de combustibili duc la degradarea mediului, emisii de carbon și epuizarea 

resurselor. O altă explicație posibilă a valorilor contradictorii pentru aceste industrii poate 

proveni din multicolinearitate sau din efectele comune ale consumului de combustibili fosili. 

Acest aspect este, de asemenea, vizibil din scăderea contribuției industriei în modelul care 

include petrolul ca regresor. 

Rezultatele noastre sugerează că reglementarea Taxonomiei UE ar putea avea un impact 

pozitiv asupra Indexului Bogăției Incluzive dacă multinaționalele ar crește nivelul de aliniere a 

activităților lor legate de veniturile generate, precum și de cheltuielile de capital și cheltuielile 

operaționale efectuate. Mai mult decât atât, companii precum cele care furnizează utilități sau 

activează in industria energetica sau a produselor de folosință îndelungată pot contribui pozitiv 

la valoarea indicelui de bogăție incluziva daca reușesc sa diminueze dependența de combustibili 

fosili. De fapt, multe companii au neglijat importanța raportării datelor, în special a datelor 

corecte și guvernate la fiecare nivel al organizației, iar acum se confruntă cu cerințele de 

raportare ESG. Mai important, conform noii reglementări CSRD, companiile trebuie să supună 

rapoartele ESG unui audit extern și să se asigure că au implementat controale și o guvernanță 

eficientă a datelor pe întregul proces operațional. Unele companii ar putea fi surprinse de aceste 

cerințe, întrucât nu dețin expertiză în domeniu și trebuie să își modifice procesele operaționale 

pentru a furniza date corecte și complete. Aceasta implică alocarea unor resurse semnificative, 

ceea ce poate avea consecințe asupra performanței și competitivității companiilor. În ciuda 
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tendinței pozitive observate în eșantionul nostru de date, tranziția către practici mai sustenabile 

întâmpină provocări semnificative. Aceste provocări sunt diverse și pot fi corelate cu factori 

interni și externi. Companiile se confruntă frecvent cu costuri substanțiale asociate 

implementării noilor tehnologii și procese, pe lângă evoluția continuă a cadrului de 

reglementare, care impune eforturi stringente de conformare. În plus, riscul de greenwashing, 

definit ca o prezentare înșelătoare a inițiativelor de sustenabilitate, generează probleme de 

reputație într-o piață din ce în ce mai sceptică.  

 

În capitolul V, concluzionăm rezultatele cercetării noastre și explicăm posibilele 

implicații pe care raportarea conform Taxonomiei UE le-ar putea avea asupra companiilor și 

asupra bogăției incluzive a unei țări inclusiv în formularea de politici publice. De asemenea, 

evidențiem valoarea cercetării și contribuțiile personale aduse. Totodată, recunoaștem limitele 

studiului nostru și explorăm direcții viitoare de cercetare. Rezultatele cercetării noastre arată 

că, deși tranziția către practici sustenabile este în desfășurare, există obstacole majore cauzate 

de factori interni și externi. Companiile se confruntă cu cheltuieli semnificative pentru 

implementarea de noi tehnologii și procese, iar cadrele de reglementare aflate în schimbare 

impun eforturi semnificative pentru conformitate. În plus, complexitatea depunerii 

documentației de reglementare și guvernanța datelor cresc costurile operaționale. Multe 

corporații multinaționale operează în industrii caracterizate de practici și infrastructuri bine 

consolidate, care sunt dificil de adaptat normelor de sustenabilitate. Tranziția către metode 

ecologice implică adesea întreruperea fluxurilor de lucru, necesitatea de a reproiecta liniile de 

producție, identificarea de noi resurse sustenabile, reevaluarea rețelelor de aprovizionare, 

recalificarea personalului și reorganizarea instituțională. 

Inițiativele de decarbonizare sunt esențiale în special pentru sectoarele care depind în 

mare măsură de combustibili fosili și energie neregenerabilă. Cu toate acestea, aceste inițiative 

întâmpină numeroase obstacole. Unul dintre acestea este legat de constrângerile bugetare. 

Aspectele financiare și economice sunt cruciale, deoarece investițiile inițiale în decarbonizare 

nu oferă adesea avantaje clare de competitivitate sau creșteri de venituri, din cauza datelor 

istorice insuficiente și a randamentelor imprevizibile. Adaptarea operațiunilor existente 

prezintă provocări semnificative, din cauza costurilor ridicate, complexităților tehnologice și 

necesității de a preveni întreruperile în producție în timpul îmbunătățirilor. În plus, multe 

tehnologii de decarbonizare se află încă în stadii incipiente de dezvoltare și nu au scalabilitatea 

necesară pentru utilizare extinsă. Aceste impedimente financiare, tehnologice și operaționale 

subliniază complexitatea provocărilor cu care se confruntă companiile în adoptarea practicilor 

sustenabile. 

O altă provocare majoră în calea decarbonizării este legată de lanțurile de aprovizionare, 

extracția sustenabilă a materiilor prime, transportul și distribuția. Este necesar un nivel 

semnificativ de investiții în dezvoltarea și distribuția materialelor și combustibililor sustenabili 

pentru a depăși aceste dificultăți. Îmbunătățirea infrastructurii de reciclare și creșterea 

accesibilității alternativelor cu emisii reduse de carbon sunt esențiale pentru realizarea unei 

decarbonizări semnificative în lanțurile de aprovizionare. 

Constatările noastre asupra datelor din Taxonomia UE relevă faptul că firmele din 

eșantionul analizat prezintă un nivel redus de aliniere la criteriile de sustenabilitate, însă acest 

aspect ar putea fi îmbunătățit prin oferirea unor stimulente adecvate. Activitățile aliniate pot 

influența pozitiv bogăția inclusivă a unei țări, conform modelului nostru OLS. Totuși, în absența 

stimulentelor potrivite, companiile ar putea prioritiza profiturile pe termen scurt în detrimentul 

obiectivelor de mediu pe termen lung, încetinind astfel tranziția către o economie cu emisii 

scăzute de carbon. De asemenea, preocupările legate de fenomenul de greenwashing, în care 

companiile exagerează inițiativele lor de mediu, sunt în creștere pe o piață tot mai sceptică. 

Acest fapt subliniază necesitatea transparenței și a responsabilității, deoarece firmele care nu 
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pot furniza date viabile riscă să se confrunte cu probleme de reputație. Pentru a aborda aceste 

provocări, este esențială o colaborare între guverne, companii și alți factori interesați. Factorii 

de decizie, atât la nivelul UE, cât și la nivel național, trebuie să echilibreze creșterea economică 

cu protecția mediului. Stimulentele financiare, precum granturile, subvențiile și reducerile 

fiscale, pot încuraja companiile să adopte practici sustenabile. Finanțarea ecologică, prin 

mecanisme precum obligațiunile verzi și împrumuturile verzi cu rate de dobândă reduse, poate 

diminua costurile de finanțare și stimula investițiile în tehnologii ecologice și energie 

regenerabilă. Cercetarea noastră arată o tendință crescătoare a activităților legate de economia 

circulară, în special în ceea ce privește materiile prime precum litiul, cobaltul, nichelul și 

aluminiul, esențiale pentru tehnologiile cu emisii reduse de carbon, cum ar fi bateriile și 

panourile solare. Cu toate acestea, Agenția Internațională pentru Energie avertizează că cererea 

pentru aceste materiale va crește de două până la trei ori până în 2030, generând astfel penurii 

de aprovizionare. Având în vedere că UE depinde în mare măsură de importuri, decidenții 

politici ar trebui să consolideze eforturile de reciclare și să exploreze oportunitățile de 

exploatare minieră internă. Totuși, aceste activități trebuie să echilibreze impactul asupra 

capitalului natural cu beneficiile economice. 

Sectorul energetic joacă un rol esențial în modelarea bogăției inclusive, dar se confruntă 

cu rezultate mixte din cauza volatilității prețurilor la energie între statele membre ale UE. 

Industriile intensive în consumul de energie sunt afectate în mod special de fluctuațiile prețului 

gazului, agravate de dependența UE de importuri. Gazul, utilizat și în producția de electricitate, 

are efecte de propagare mai largi asupra prețurilor. Măsuri de politici precum acordurile de 

achiziție de energie electrică și strategiile de achiziție coordonată a gazului ar putea reduce 

volatilitatea prețurilor și sprijini investițiile în energie regenerabilă. Armonizarea ajutoarelor de 

stat pentru energie în cadrul pieței unice este de asemenea necesară pentru a minimiza 

distorsiunile de preț și a asigura competitivitatea. Hidrogenul este identificat ca o tehnologie-

cheie pentru decarbonizarea industriilor precum cele chimice, plastice și de oțel. În plus, UE ar 

trebui să stimuleze utilizarea inteligenței artificiale pentru a spori inovația și eficiența în 

industrii esențiale, cum ar fi telecomunicațiile și biotehnologia. Mai mult decât atât, finanțarea 

țintită pentru cercetare și inovare în domeniul AI ar putea ajuta UE să mențină un avantaj 

competitiv în aceste sectoare.  

Analiza noastră indică faptul că activitățile legate de gestionarea riscurilor de dezastre, 

energie, alimentarea cu apă și gestionarea deșeurilor au un impact pozitiv asupra capitalului 

natural, deși majoritatea rămân slab aliniate, cu excepția celor din sectorul energetic. Politicile 

publice ar trebui să ofere stimulente companiilor pentru a investi mai mult în aceste activități și 

pentru a genera venituri din protecția mediului. De exemplu, investițiile în activități forestiere 

ar putea crește valoarea capitalului natural prin valorizarea lemnului la nivel național. În cele 

din urmă, capitalul uman poate fi consolidat prin stimularea investițiilor în tehnologia și 

infrastructura din domeniul sănătății. Cooperarea între statele membre ale UE ar trebui să fie 

îmbunătățită pentru a facilita accesul la servicii medicale, ceea ce ar aduce beneficii nu doar 

populației, ci și rezilienței economice generale a regiunii. 
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Contribuții proprii si direcții viitoare de cercetare   
 

În această teză, ne-am propus să analizăm rolul taxonomiei UE în evaluarea Indexului 

Bogăției Incluzive, un indicator  ce încearcă să compenseze incapacitatea PIB-ului de a captura 

întreaga bogăție a unei țări, incluzând indicatori precum capitalul natural și capitalul uman. Mai 

specific, am investigat dacă activitățile clasificate ca sustenabile conform reglementării 

Taxonomiei UE și raportate anual de companiile care operează în UE pot fi corelate cu valoarea 

capitalului economic, natural si uman.  

 

Contribuțiile cercetării noastre aduc valoare literaturii existente în mai multe moduri: 

Crearea unei baze de date publice privind raportările companiilor europene în 

conformitate cu Taxonomia UE pentru exercițiul financiar 2023. În prezent, nu cunoaștem 

existența unei baze de date accesibile public care să cuprindă aceste informații. Deși există 

rapoarte elaborate de PWC (2022, 2023, 2024) și EY (2024) care analizează raportările conform 

Taxonomiei UE, acestea nu oferă acces liber la date pentru a sprijini cercetări suplimentare. 

Mai mult, aceste rapoarte nu furnizează detalii despre tipurile de activități raportate, companiile 

incluse sau sectoarele considerate, pentru a permite o comparație directă cu cele mai recente 

date raportate. 

Utilizarea unei metode inovatoare de colectare a datelor, prin integrarea inteligenței 

artificiale ca instrument ETL (Extract, Transform, Load). ChatGPT a fost utilizat pentru a citi, 

extrage și organiza datele conform unor instrucțiuni detaliate. Deși procesul rămâne parțial 

manual, fiecare fișier fiind tratat individual, aceasta reduce considerabil volumul de muncă 

necesar pentru colectarea datelor. Alegerea ChatGPT ca instrument ETL este justificată de 

ușurința de implementare și costurile reduse, în lipsa unei platforme bine cunoscute unde 

companiile să raporteze datele Taxonomiei UE. Această metodă poate fi extinsă pentru alte 

tipuri de colectare a datelor, mai ales în cazurile care necesită transformări suplimentare sau 

implică formate diferite de date. ChatGPT ar putea deveni o platformă de învățare inovatoare, 

oferind un proces de instruire personalizat, adaptabil nevoilor fiecărui utilizator. Pentru 

persoanele autodidacte, aceasta poate fi o alternativă mai eficientă din punct de vedere al 

costurilor decât cursurile tradiționale, mai ales în învățarea limbajelor de programare. Cu toate 

acestea, utilizarea AI în învățământul primar și secundar ar putea avea efecte adverse, având în 

vedere importanța interacțiunilor sociale și a dezvoltării inteligenței emoționale în etapele 

inițiale ale educației. 

Contribuții teoretice și practice în domeniul economiei verzi și al schimbărilor 

climatice. Cercetarea noastră adresează o întrebare esențială în contextul crizei energetice din 

Europa și al politicilor de atenuare a schimbărilor climatice. Rezultatele pot oferi direcții clare 

pentru guvernele naționale, europene si cele internaționale în vederea încurajării investițiilor în 

activități verzi realizate de către companii. De asemenea, avansează aplicabilitatea politicilor 

publice pentru atenuarea și adaptarea la schimbările climatice și oferă o perspectivă nouă asupra 

strategiilor corporative și politicilor publice. Rezultatele noastre evidențiază faptul că raportarea 

conform Taxonomiei UE ar putea avea un impact pozitiv asupra IWI, dacă companiile ar crește 

nivelul de aliniere al activităților legate de veniturile generate, CAPEX și OPEX. Raportarea 

ESG poate acționa ca un motor de transformare pentru companii, ghidându-le către practici mai 

sustenabile și contribuind la creșterea incluziunii economice și sociale a țărilor în care operează. 

În același timp, este esențial ca reglementările Taxonomiei UE să nu adauge poveri 

suplimentare asupra companiilor care deja încearcă să mențină marjele de profit și 

competitivitatea pe piețele internaționale. Politicile naționale trebuie să fie aliniate 
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reglementărilor Taxonomiei UE și să ofere stimulente pentru investițiile verzi, asigurând o 

creșterea economică care sa nu fie realizată în detrimentul degradării mediului sau al 

inegalităților sociale. De asemenea, factorii de decizie politică trebuie să asigure transparență, 

predictibilitate și transpunerea ușoară a politicilor publice în operațiunile cotidiene ale 

companiilor. Rezultatele acestei teze pot fi utilizate pentru a contura investițiile în 

infrastructură, a proiecta stimulente adecvate și a crea un cadru de reglementare care să sprijine 

creșterea economică sustenabilă, menținând competitivitatea companiilor. Această lucrare 

deschide noi perspective atât pentru cercetare, cât și pentru aplicațiile practice în domeniul 

sustenabilității economice și al politicilor climatice. 

 

Limitele cercetării  

Cercetarea noastră asupra datelor din Taxonomia UE este limitată de mai mulți factori. 

In primul rând, eșantionul de date cuprinde doar 15% dintre companiile supuse reglementării 

UE, Astfel, rezultatele noastre pot fi aplicate doar acelor companii incluse în eșantion. Un set 

de date mai mare ar putea genera rezultate mai robuste, în special atunci când se testează 

efectele asupra indicatorului de bogăție incluzivă a unor industrii sau activități specifice. 

Procesul de colectare a datelor este îngreunat de practici de raportare neuniforme, întrucât multe 

companii nu utilizează șablonul de raportare furnizat de Comisia Europeană. Această 

inconsistență rezultă din diferențele dintre metodele de raportare la cerințele legislației privind 

Taxonomia UE. Deși în 2023 a fost introdus un șablon standardizat pentru a îmbunătăți coerența 

și interpretarea datelor raportate, implementarea acestuia a adăugat un nivel suplimentar de 

complexitate pentru multe companii care continuă să se bazeze pe procedurile interne existente. 

O altă limitare a cercetării noastre este legată de dimensiunea redusă a setului de date și 

de utilizarea modelelor de regresie liniară simplă. Aceste modele întâmpină limite precum 

heteroscedasticitatea și distribuția anormală a erorilor, ceea ce limitează acuratețea rezultatelor. 

Deși putem determina dacă o variabilă are un efect pozitiv sau negativ asupra Indicelui Bogăției 

Inclusive sau asupra componentelor acestuia, nu putem confirma cu exactitate semnificația 

statistică a acestor efecte. În plus, relația dintre variabilele dependente și regresori nu este 

întotdeauna liniară, sugerând că modele neliniare ar putea fi mai potrivite pentru cercetări 

viitoare. De asemenea, estimarea variabilelor macroeconomice precum IWI folosind date la 

nivel de companie poate fi problematică. Modelele cu efecte mixte, care iau în considerare 

variațiile la nivel de țară sau industrie, ar putea surprinde mai bine impactul asupra bogăției 

inclusive, mai ales având în vedere diferențele structurale economice între țări. 
 

Direcții viitoare de cercetare 

Pentru scopul acestei cercetări, am colectat date pentru aproximativ 300 de companii 

supuse reglementărilor Taxonomiei UE, ceea ce reprezintă aproximativ 15% din populația 

totală de firme. Ca direcție de cercetare viitoare, eșantionul de companii ar putea fi extins și 

modelele ar putea fi reluate pentru a analiza dacă rezultatele se schimbă semnificativ. Prin 

mărirea eșantionului, ar putea fi incluse mai multe țări, deoarece companiile care generează 

venituri semnificative sunt susceptibile să raporteze date anual. În ceea ce privește analiza, nu 

ne așteptăm să găsim niveluri mai ridicate de eligibilitate sau aliniere decât cele identificate în 

rezultatele inițiale. Cu toate acestea, am putea obține mai multe detalii legate de distribuția 

activităților aliniate și nealiniate, ceea ce ar putea modifica rezultatele modelelor OLS. În plus, 

pe măsură ce raportarea conform Taxonomiei UE devine mai matură, colectarea de date ar putea 

fi extinsă pentru mai mulți ani, pentru a observa cum practicile acelorași companii diferă de la 

un an la altul în raport cu veniturile, CAPEX și OPEX. O altǎ direcție de cercetare ar putea fi 
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legatǎ de activitățile de tranziție în special cele referitoare la energia nucleară și gazoasă și 

impactul lor asupra IWI și a componentelor sale. 

Cu mai multe date, am putea realiza analize econometrice alternative care să includă 

efecte fixe mixte sau efecte aleatorii, pentru a modela fiecare țară și dependența acesteia de IWI 

în funcție de industriile dezvoltate. O altă posibilitate ar fi utilizarea inteligenței artificiale 

pentru a rula algoritmi complecși, cum ar fi random forests, pentru a prezice valoarea IWI pe 

baza unui set de date clasificate. Aceasta ar oferi o perspectivă mai detaliată asupra impactului 

pe care activitățile aliniate sau nealiniate îl pot avea asupra valorii IWI. De asemenea, impactul 

activităților eligibile sau aliniate poate fi analizat și asupra obiectivelor de dezvoltare durabilă 

pentru a vedea progresul și interdependența între tipurile de activități și obiectivele detaliate. 

Rezultatele obținute ar putea deveni un instrument util pentru factorii de decizie politică în 

crearea, implementarea și monitorizarea politicilor de decarbonizare. Pe măsură ce datele devin 

tot mai importante, un set complet de date privind raportările conform Taxonomiei UE ar putea 

servi drept reper pentru companii și un instrument esențial pentru autoritățile publice naționale 

și europene, pentru a măsura gradul de aliniere pe industrie și pe țară și pentru a stimula 

industriile care sunt mai greu de decarbonizat. 
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