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INTRODUCERE 

  

În contextul economic actual, firmele sunt supuse la multe riscuri din cauza crizelor 

suprapuse, dar și a mediului de afaceri foarte competitiv. Riscul de faliment își face apariția în 

cadrul firmei pe neașteptate dacă managementul și părțile interesate nu identifică din timp 

simptomele acestui risc. Depistarea riscului de faliment reprezintă o etapă esențială pentru 

administrator și echipa de management în stabilirea planului decizional pentru asigurarea 

bunului mers al firmei, dar și pentru investitorii care au intenția de a investi în acțiuni sau 

obligațiuni. Responsabilitatea cunoașterii nivelului riscului de faliment din cadrul firmelor nu 

este doar a conducerii, ci și a terțelor persoane care intră în contact cu acestea, cum sunt 

creditorii, furnizorii, clienții. Pericolul intrării firmei în faliment determină prima dată 

managementul să cunoască informațiile din raportarea financiară, să identifice punctele 

vulnerabile, dar și să dezvolte politicile de natură financiară, economică și socială pentru a 

favoriza transparența suportului informațional. Părțile interesate vor putea lua deciziile corecte 

odată ce le sunt puse la dispoziție informațiile necesare. 

Modelele de previzionare a riscului de faliment al companiilor vin să sprijine 

managementul și să ajute la evaluarea stării de sănătate a firmei. Cu toate acestea, metodele 

clasice de prognozare a riscului de faliment au ajuns să se dovedească a fi limitate în economia 

de piață actuală influențată de efectele crizelor suprapuse și de fenomenul digitalizării. Mulți 

autori s-au remarcat prin contribuția reprezentativă din domeniul cercetării, prin dezvoltarea de 

modele de prevenire a riscului de faliment fundamentate pe baza informațiilor financiar-

contabile ale firmelor analizate. Însă, potrivit literaturii de specialitate actuale este de dorit 

existența de metode de prognozare a riscului de faliment bazate nu doar pe informații financiare, 

ci și nefinanciare. Informațiile nemonetare devin din ce în ce mai căutate atunci când este vorba 

de un interes al creditorilor și investitorilor într-o entitate economică. 

Motivația alegerii acestei teme constă în dorința de a ajuta managementul și părțile 

interesate să previzioneze din timp riscul de faliment al firmei cu ajutorul unor modele 

perfecționate potrivit contextului actual. 

Relevanța temei alese rezidă din creșterea numărului de falimente la nivel global și din 

necesitatea existenței unui model de evaluare a riscului de faliment potrivit mediului economic 

actual. Chiar dacă există numeroase metode de previzionare a falimentului, acestea nu se 

potrivesc în mediul actual influențat de digitalizare și de crizele suprapuse, acest lucru 

determinându-ne să studiem această tematică. 

Știința, inovarea, tehnica, utilizarea cunoștințelor au avut un rol esențial în dezvoltarea 

socială și economică a civilizației internaționale. Astfel că, folosirea intensivă a cunoștințelor 

în economia cunoașterii a constituit principalul factor de progres al societății. Contextul 

economic actual surprinde tranziția de la societatea cunoașterii la societatea digitală. Așadar, 

noua economie este caracterizată de automatizare, cibernetizare și robotizare. 

Scopul prezentei lucrări de cercetare îl reprezintă identificarea elementelor noi intervenite 

în declanșarea falimentului firmei. În vederea îndeplinirii scopului propus se vor studia cele 

mai relevante lucrări din literatura de specialitate, dar și diferite studii, pentru dezvoltarea unui 

model de evaluare a riscului de faliment fundamentat pe informații financiare și nefinanciare. 

Tema aleasă manifestă mult interes pentru agenții economici, pentru părțile interesate, dar 

și pentru mediul academic. Subiectul ales este unul nou și mai dificil de abordat, întrucât 

majoritatea modelelor de evaluare a riscului de faliment existente în practica economică 

folosesc metoda discriminantă (MDA- discriminant analysis model, model care se bazează pe 

legăturile existente între un fenomen calitativ explicat – starea financiară- și un ansamblu de 

elemente cantitative explicative – rate financiare-), iar perfecționarea acestora este mai dificilă, 

cu atât mai mult proiectarea unui model neuronal de evaluare a riscului de faliment. 



8 

 

Pentru a atinge scopul propus, menționat anterior, au fost fundamentate următoarele 

obiective specifice: 

O1 – Identificarea modalităților de valorificare a informației financiare și nefinanciare în 

evaluarea riscului de faliment; 

O2 – Studierea metodelor de previzionare a riscului de faliment și identificarea factorilor 

de perfecționare cu ajutorul informațiilor financiare şi nefinanciare; 

O3 – Realizarea analizei bibliometrice și descriptive a metodelor de evaluare a riscului 

de faliment; 

O4 – Analiza politicilor de natură economică, financiară și socială a entităților economice 

predispuse la risc de faliment; 

O5 - Identificarea impedimentelor intervenite în activitatea operațională a entităților 

economice în contextul crizelor suprapuse; 

O6 - Monitorizarea și evaluarea efectelor digitalizării economiei asupra riscului de 

faliment a entităților economice. 

Totodată, în concordanță cu obiectivele O4, O5 și O6, au fost avansate patru ipoteze de 

lucru în cadrul cercetării empirice, după cum urmează: 

Ipoteza H1: În condiții de crize suprapuse riscul de faliment al entităților cu activitate 

economică crește; 

Ipoteza H2: În condiții de digitalizare a întreprinderii riscul de faliment scade; 

Ipoteza H3: Entitățile economice cu politici de natură financiară, economică și socială 

bine definite sunt mai puțin expuse intrării în faliment; 

Ipoteza H4: Transparența situațiilor financiare conduce la reducerea riscului de faliment 

al firmei. 

 

Din punct de vedere al metodologiei, demersul științific s-a efectuat pe două etape după 

cum urmează: 

Cea de-a întâi etapă a cercetării este caracterizată de o secțiune teoretică și a fost realizată 

prin studierea unui număr însemnat de cărți, articole și alte surse importante pentru tematica 

aleasă. Lucrările de specialitate utilizate se regăsesc sub formă de articole, cărți, volume de 

conferințe, teze de doctorat, surse legislative naționale, europene și internaționale, dar și a 

surselor web, accesând platforme precum Web of Science, Proquest, Google Scholar și site-uri 

unde se găsesc lucrări de specialitate. 

A doua etapă cu caracter empiric are în vedere determinarea riscului de faliment prin 

perfecționarea metodelor Altman, Conan-Holder, Taffler și dezvoltarea unui model neuronal 

de evaluare a riscului de faliment. Prin revizuirea literaturii științifice pe tematica studiată în 

cadrul tezei s-a stabilit scopul, obiectivele și ipotezele de cercetare ale lucrării. Metoda de 

cercetare aleasă este metoda cantitativă bazată pe chestionar. Datele colectate din distribuirea 

chestionarului a format o bază de date pe un eșantion de 152 de firme cu activitate economică 

din România. Chestionarul elaborat este direcționat către următoarele aspecte cheie: informații 

generale despre firmă; politici de natură financiară, economică și socială; riscul de faliment; 

modele de evaluare a riscului de faliment; efectele crizelor multiple; digitalizarea firmei; model 

neuronal.  

Instrumentele de prelucrare a datelor utilizate în cadrul prezentei lucrări de cercetare sunt 

Vosviewer, Microsoft Office Excel și SPSS versiunea 26, iar chestionarul este elaborat cu 

ajutorul platformei online Google Forms. Metodele de cercetare abordate sunt: metoda analizei 

și sintezei, metoda interpretării datelor. Totodată, sunt utilizate metode statistice pentru 

prelucrarea datelor din baza de date obținută prin distribuirea chestionarului, așadar cu ajutorul 

programului SPSS versiunea 26, putându-se concepe trei modele de regresie liniară multiplă 

(metodele Altman, Conan-Holder și Taffler perfecționate) și un model neuronal de evaluare a 

riscului de faliment. 



9 

 

Utilitatea rezultatelor cercetării 

În primul rând, rezultatele acestei cercetări ajută operatorii economici să evalueze din 

timp riscul de faliment în cadrul firmelor. De asemenea, părțile interesate ale companiilor sunt 

preocupate să cunoască nivelul riscului de faliment pentru a lua deciziile corecte. În al doilea 

rând, rezultatele acestei lucrări de cercetare contribuie la îmbogățirea literaturii de specialitate, 

ca reper pentru alte studii, întrucât tema este actuală. Este foarte important ca managementul și 

părțile interesate din România să cunoască mai mult utilitatea modelelor de evaluare a riscului 

de faliment, deoarece în urma aplicării chestionarului, doar 34,9% dintre respondenți cunosc 

modele de previzionare a riscului de faliment, 6% au aplicat un singur model, iar 3% au aplicat 

mai multe modele de prognozare a riscului de faliment în cadrul firmei. Așadar, experții 

contabili și șefii contabili ar trebui să explice și să încurajeze managementul și conducerea să 

aplice astfel de modele, pentru a se evita stresul financiar și dezechilibrele financiare care 

conduc la riscul de faliment și la o gestionare proastă a acestuia. 
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PREZENTAREA SINTETICĂ A CAPITOLELOR TEZEI DE DOCTORAT 

 

Lucrarea științifică cu titlul Model de evaluare a riscului de faliment fundament pe 

informațiile financiare și nefinanciare este structurată în 4 capitole tratate din punct de vedere 

teoretic și empiric. Primele 3 capitole se concentrează pe studierea și analiza literaturii de 

specialitate care acoperă sfera prevenirii falimentului firmei, cu accent pe utilitatea informațiilor 

financiare și nefinanciare în prevenirea și gestionarea riscului de faliment, precum și eficienţa 

modelelor de prognozare a riscului de faliment. Ultimul capitol prezintă cercetarea empirică ce 

are ca scop perfecționarea a trei metode clasice de prevenire a riscului de faliment, dar și 

proiectarea unui model neuronal de evaluare a riscului de faliment. 

 

CAPITOLUL 1: VALORIFICAREA INFORMAȚIEI FINANCIARE ŞI 

NEFINANCIARE ÎN EVALUAREA RISCULUI DE FALIMENT 

Obiectivul primului capitol este centrat pe identificarea modalităților de valorificare a 

informației financiare și nefinanciare în evaluarea riscului de faliment. În vederea realizării 

acestui obiectiv, este importantă conectarea valenței informaționale a raportării financiare în 

previzionarea riscului de faliment, cu accent pe raportul dintre calitatea informației financiare 

şi riscul de faliment. De asemenea, este important de analizat contribuția informațiilor 

nefinanciare în asigurarea sustenabilității globale a firmei, mai ales a informațiilor nefinanciare 

semnalizatoare de risc de faliment. Nu se poate discuta despre riscul de faliment excluzând arta 

contabilității, este ca și cum s-ar discuta despre diagnostic fără tratament. Așadar, primul capitol 

începe cu prezentarea raportării financiare, ca una din cele mai importante etape a serviciilor 

contabile. În contextul tematicii acestei lucrări de cercetare, informațiile financiar-contabile 

sunt esențiale în luarea deciziilor privind prevenirea riscului de faliment. În continuare s-a 

constatat că atunci când calitatea informațiilor financiar-contabile este mai mare, performanța 

economică este mai însemnată. În acest sens, o performanță economică mai bună poate arăta 

un grad al riscului de faliment mai scăzut. Astfel, se poate constata că pe măsură ce calitatea 

informației financiare este mai semnificativă, cu atât riscul de faliment este mai mic. 

Tot în cadrul acestui capitol, a fost prezentată informația ce implică aspecte legat de 

sustenabilitate. Se consideră faptul că eșecul corporativ este, de obicei, o reflectare a 

guvernanței corporative ineficiente, dar se consideră că este și o reflectare a lipsei de focalizare 

pe performanța sustenabilității. Potrivit unui studiu elaborat de Inițiativa Globală de Raportare, 

se observă faptul că România se află în categoria țărilor cu rate de raportare a durabilității mai 

mici decât celelalte țări europene analizate. Cu toate acestea, la nivel internațional, firmele 

devin pe an ce trece mai conștiente de importanța respectării politicilor sociale și de mediu. 

Totodată, în cadrul acestui capitol au fost identificați factorii nefinanciari ce pot influența riscul 

de faliment (a se vedea Figura nr. 1.1.). Prin factori nefinanciari înțelegem modalitățile prin 

care firma se preocupă să răspundă la cerințele pieței unde ea activează, fiind vorba despre 

factori nemonetari. Unul din factorii nefinanciari care influențează în mod deosebit riscul de 

faliment este factorul crizelor suprapuse. Așadar, a fost dezbătut în cadrul acestui capitol 

subiectul privind criza sanitară, criza energetică și criza geopolitică.  

Criza globală atipică generată de pandemia de coronavirus a afectat toate domeniile din 

societate, din cauza influenței însemnate asupra sectorului financiar, dar și cel social și sanitar. 

Managementul firmelor a devenit mai conștient de avantajele aduse de digitalizare cu ocazia 

epidemiei sanitare. Astfel, epidemia cu coronavirus a afectat și afectează multe sectoare de 

activitate, dar a și pus și pune în valoare domenii de activitate care nu erau la fel de apreciate 

înainte de această criză. În ceea ce privește criza geopolitică, invadarea Rusiei în Ucraina aduce 
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multă vicisitudine umană, devastarea infrastructurii și nespuse pagube economice și financiare. 

S-a observat fluctuații mari și creșteri de prețuri pe piețele de energie electrică în ultimii ani, 

pandemia covid-19, creșterea costurilor cu energia, instabilitatea politică și creșterea cererii de 

energie electrică au fost factorii care intensifică problemele în mediul economic. 

 

Figură nr. 1.1. Factori nefinanciari ce pot influența riscul de faliment 

 

 
 

Sursa: compilarea autorului 

În finalul capitolului au fost identificate informațiile nefinanciare semnalizatoare de risc 

de faliment. Unele dintre aceste informații pot fi: respectarea normelor de integritate și etică, 

rata salariului pe sexe comparativ cu salariul minim local, comitete de securitate, refacerea 

ecosistemelor. Așadar, o dezvoltare durabilă presupune utilizarea eficientă a factorilor de 

dezvoltare folosiți în toate sectoarele de activitate şi reconsiderarea strategiilor de dezvoltare 

din perspectiva sustenabilităţii. Pentru aceasta, este nevoie de abordări moderne în procesele 

economice, astfel încât gestiunea raţională a resurselor să fie corelată nu doar cu scopurile 

specifice creşterii economice, ci şi cu cele de asigurare a bunăstării, protecţiei mediului şi 

ridicării nivelului calităţii vieţii. 

 

CAPITOLUL 2: METODE DE PREVIZIONARE A RISCULUI DE FALIMENT ŞI 

IDENTIFICAREA FACTORILOR DE PERFECŢIONARE A ACESTORA CU 

AJUTORUL INFORMAŢIILOR FINANCIARE ŞI NEFINANCIARE 

 Obiectivul acestui capitol se axează pe studierea metodelor de previzionare a riscului de 

faliment și pe identificarea factorilor de perfecționare cu ajutorul informațiilor financiare şi 

nefinanciare. În vederea îndeplinirii acestui obiectiv este important să aibă loc surprinderea 

tabloului clinic al riscului de faliment și identificarea factorilor determinanți în declinul firmei 

și declanșarea acestui fenomen. De asemenea, este important să existe o analiză a metodelor 

uzuale de evaluare a riscului de faliment cu ajutorul informațiilor financiare și a metodelor 

inovative de evaluare a riscului de faliment prin includerea informațiilor nefinanciare. La 

respectarea legislației

îndeplinirea 
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practică

preocupare pentru 
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implicare în relația 
cu furnizorii și 
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începutul acestui capitol s-a făcut distincția clară între incertitudine și risc. De asemenea, atunci 

când se face referire la conceptul de risc de faliment, nu se poate să nu fie menționați și 

aprofundați conceptele și fenomenele de: eșec în afaceri, eșec corporativ, insolvență, 

insolvabilitate, posibilitate de reorganizare a activității firmei în procedura insolvenței, faliment 

și radiere a firmei. Din acest motiv, în cadrul acestui capitol sunt delimitate conceptele și 

fenomenele menționate anterior. În continuare, sunt enunțați factorii interni și externi ai 

falimentului, factori legați de maturitate, vârsta firmei, ciclul de viață al companiei etc., 

mulțimea factorilor care declanșează riscul în afaceri fiind importanți în vederea sesizării 

timpurii a riscului și în vederea luării măsurilor adecvate. 

În cadrul acestui capitol un accent deosebit a fost pus pe importanța metodelor de evaluare 

a riscului de faliment, în mod deosebit pe metodele inovative care includ și informații 

nefinanciare. Metodele clasice de evaluare a riscului de faliment se bazează doar pe rate 

financiare tradiționale. Cercetătorii din contabilitate și finanțe au luat în considerare diverse 

variabile financiare predictive în modelele clasice de prognoză a falimentului. Orientarea după 

afirmația ,,prevenirea este mai bună decât tratarea”, aduce o conștientizare a faptului că este 

mai eficient utilizarea modelor de previzionare a riscului de faliment pentru a prezice 

dificultatea financiară, comparativ cu încercarea, de multe ori eșuată, de remediere a situației 

financiară deficitară a entităților economice. În acest sens, privind la istoria literaturii științifice 

privind lucrările de anvergură ce conțin modele de predicție a riscului de faliment bazate doar 

pe informații financiare, constatăm că modelul Altman, modelul Conan-Holder și modelul 

Taffler au fost clasificate printre cele mai cunoscute și utilizate modele din literatura de 

specialitate și din practica economică. În ceea ce privește metodele inovative de evaluare a 

riscului de faliment am identificat următoarele informații nefinanciare ce pot fi incluse în cadrul 

acestora: prezența pe piață, performanța financiară, impact economic indirect, lanțul de 

aprovizionare, relații de muncă sau management, forța de muncă, training și educație, sănătate 

și securitate la locul de muncă, materiale, evaluarea furnizorilor de mediu, energie, 

biodiversitate etc.  

În finalul capitolului a fost întărită ideea potrivit căreia de-a lungul timpului a existat un 

mic interes pentru includerea informațiilor nefinanciare, ca și variabile în modele de 

previzionare a riscului de faliment, comparativ cu interesul pentru informațiile financiar-

contabile. Așadar, multe metode de evaluare a riscului de faliment pot fi depășite, de aceea, 

metodele inovative care includ și variabile nefinanciare sunt considerate mai utile și mai 

potrivite. 

 

CAPITOLUL 3: ANALIZA BIBLIOMETRICĂ ŞI DESCRIPTIVĂ A METODELOR 

DE EVALUARE A RISCULUI DE FALIMENT 

Obiectivul acestui capitol constă în realizarea analizei bibliometrice și descriptive a 

metodelor de evaluare a riscului de faliment, din acest motiv este esențială recurgerea la 

efectuarea unei analize bibliometrice axate pe tematica „metode de evaluare a riscului de 

faliment” și cea a metodelor inovative de evaluare a riscului de faliment. De asemenea, o parte 

consistentă din acest capitol este îndreptată către realizarea unei analize descriptive si a unei 

metaanalize focusate, atât pe metodele de evaluare a riscului de faliment, cat si spre acele 

metode inovative de evaluare a riscului de faliment. Analizele bibliometrice reprezintă o bază 

excelentă pentru îmbunătățirea cunoștințelor și determinarea direcțiilor de dezvoltare a 

domeniilor științifice, iar metaanaliză reprezintă combinația perfectă dintre rezultatele obținute 

din două sau mai multe studii separate. 

În primul rând, în ceea ce privește interesul regiunilor și a țărilor în cazul tematicii 

metodelor de evaluare a riscului de faliment, Polonia ocupă locul 1 pentru WoS, iar pentru 

SCOPUS tot Polonia se află pe același loc. Pentru topicul „Conan-Holder Model”, de remarcat 
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este faptul că metoda Conan-Holder de evaluare a riscului de faliment este în topul preferințelor 

cercetătorilor din România, întrucât pe plaltforma WoS România ocupă locul 1 cu 13 lucrări, 

iar pe platforma Scopus ocupă singurul loc cu o lucrare. În același timp, tematica metodelor 

inovative de previzionare a riscului de faliment este una de foarte mare actualitate, întrucât pe 

platforma Scopus se găsește o singură lucrare undefinited (nedefinită). Totuși, se poate remarca 

că țările Republica Cehă și Italia au fost singurele țări care au manifestat un interes deosebit 

pentru acest subiect, ocupând locul 1 și respectiv 2 în baza de date WoS (a se vedea Tabelul nr. 

3.1.).  

Tabel nr. 3.1. Analiza rezultatelor pe tematica innovative methods of assessing the risk of 

bankruptcy de pe WoS și SCOPUS 

Platforma 

de 

căutare 

Top 

10  

Sursa de 

publicare 

(după număr 

articole) 

NA 

Organizații 

implicate 

(după număr 

articole) 

NA 

Autori 

(după 

număr 

articole) 

NA 

Țări 

(după 

număr 

articole) 

NA 

AP 

(după 

număr 

articole) 

NA 

                                                                          W
o

S
 

1. 

 

 

 
 

Bank Of Italy 

 

 

 
 

1 

7th 

International 

Conference 
On Education 

And Social 

Sciences 
INTCESS 

2020 

 

1 Dicanio A 1 
Republica 

Cehă 
9 2017 1 

2. 

European 

Central Bank 

 

1 
Economic 
Modelling 

1 Kruiicky T 1 Italia 1 2021 1 

 

 
3. 

Institute Of 
Technology 

Business  

 
Ceske 

Budejovice 

 

1 

- - 
Pompella 

M 
1 - - - - 

4. 
University Of 

Siena 

1 
- - Rowland Z 1 - - - - 

5. - - - - - - - - - - 

6. -  - - - - - - - - - 

7. - - - - - - - - - - 

8. - - - - - - - - - - 

9. - - - - - - - - - - 

10. - - 
- 

 
- - - - - - - 

                               S
C

O
P

U
S

 

1. - - - - - - - - 2013 1 

2. - - - - - - - - - - 

3. - - - - - - - - - - 

4. - - - - - - - - - - 

5. - - - - - - - - - - 

6. - - - - - - - - - - 

7. - - - - - - - - - - 

8. - - - - - - - - - - 

9. - - - - - - - - - - 

10. - - - - - - - - - - 

* NA – numărul de articole publicate;  * AP – anul de publicare. 

Sursa: elaborare proprie cu ajutorul bazelor de date WoS și SCOPUS 

În al doilea rând, s-a constatat faptul că rezultatele aplicării metodelor de evaluare a 

riscului de faliment sunt utile tuturor părților interesate. Primul model multivariat de predicție 

a falimentului a fost dezvoltat de Altman (1968). După această muncă de pionierat, abordarea 

multivariată a predicției eșecului s-a răspândit în întreaga lume printre cercetătorii din domeniul 

financiar, bancar și riscul de credit. De asemenea, modelul Conan-Holder este un model 

cunoscut și utilizat pe scară largă, ca și modelul Taffler. Metaanalizele au ajutat la aprofundarea 

https://www.scopus.com/sourceid/21101089551?origin=resultsAnalyzer&zone=sourceTitle
https://www.scopus.com/results/handle.uri?sort=plf-f&src=s&sot=a&sdt=a&sid=8dddc1dc03cbe0bba6ff01c577574f56&s=TITLE-ABS-KEY%28Bankruptcy+risk+assessment+methods%29&sl=49&origin=resultsAnalyzer&cluster=scosubjabbr%2c%22BUSI%22%2ct%2c%22ECON%22%2ct&txGid=f157ea07edcb1c7d52770512c69a28a7&origin=resultsAnalyzer&zone=sourceTitle&count=60&clickedLink=limit%20to&selectedSourceClusterCategories=Journal%20Of%20Risk%20And%20Financial%20Management
https://www.scopus.com/affil/profile.uri?afid=60005913&origin=resultsAnalyzer&zone=affiliationName
https://www.scopus.com/results/handle.uri?sort=plf-f&src=s&sot=a&sdt=a&sid=8dddc1dc03cbe0bba6ff01c577574f56&s=TITLE-ABS-KEY%28Bankruptcy+risk+assessment+methods%29&sl=49&origin=resultsAnalyzer&cluster=scosubjabbr%2c%22BUSI%22%2ct%2c%22ECON%22%2ct&txGid=f157ea07edcb1c7d52770512c69a28a7&origin=resultsAnalyzer&zone=affiliationName&count=60&clickedLink=limit%20to&selectedAffiliationClusterCategories=60005913
https://www.scopus.com/authid/detail.uri?authorId=57196095183&origin=resultsAnalyzer&zone=authorName
https://www.scopus.com/results/handle.uri?sort=plf-f&src=s&sot=a&sdt=a&sid=8dddc1dc03cbe0bba6ff01c577574f56&s=TITLE-ABS-KEY%28Bankruptcy+risk+assessment+methods%29&sl=49&origin=resultsAnalyzer&cluster=scosubjabbr%2c%22BUSI%22%2ct%2c%22ECON%22%2ct&txGid=f157ea07edcb1c7d52770512c69a28a7&origin=resultsAnalyzer&zone=authorName&count=60&clickedLink=limit%20to&selectedAuthorClusterCategories=Androshina,%20I.S.%2357196095183
https://www.scopus.com/results/handle.uri?sort=plf-f&src=s&sot=a&sdt=a&sid=8dddc1dc03cbe0bba6ff01c577574f56&s=TITLE-ABS-KEY%28Bankruptcy+risk+assessment+methods%29&sl=49&origin=resultsAnalyzer&cluster=scosubjabbr%2c%22BUSI%22%2ct%2c%22ECON%22%2ct&txGid=f157ea07edcb1c7d52770512c69a28a7&origin=resultsAnalyzer&zone=country&count=60&clickedLink=limit%20to&selectedCountryClusterCategories=Poland
https://www.scopus.com/results/handle.uri?sort=plf-f&src=s&sot=a&sdt=a&sid=8dddc1dc03cbe0bba6ff01c577574f56&s=TITLE-ABS-KEY%28Bankruptcy+risk+assessment+methods%29&sl=49&origin=resultsAnalyzer&cluster=scosubjabbr%2c%22BUSI%22%2ct%2c%22ECON%22%2ct&txGid=f157ea07edcb1c7d52770512c69a28a7&origin=resultsAnalyzer&zone=year&count=60&clickedLink=limit%20to&selectedYearClusterCategories=2020
https://www.scopus.com/sourceid/21101028329?origin=resultsAnalyzer&zone=sourceTitle
https://www.scopus.com/results/handle.uri?sort=plf-f&src=s&sot=a&sdt=a&sid=8dddc1dc03cbe0bba6ff01c577574f56&s=TITLE-ABS-KEY%28Bankruptcy+risk+assessment+methods%29&sl=49&origin=resultsAnalyzer&cluster=scosubjabbr%2c%22BUSI%22%2ct%2c%22ECON%22%2ct&txGid=f157ea07edcb1c7d52770512c69a28a7&origin=resultsAnalyzer&zone=sourceTitle&count=60&clickedLink=limit%20to&selectedSourceClusterCategories=Food%20Processing%20Techniques%20And%20Technology
https://www.scopus.com/affil/profile.uri?afid=60020513&origin=resultsAnalyzer&zone=affiliationName
https://www.scopus.com/results/handle.uri?sort=plf-f&src=s&sot=a&sdt=a&sid=8dddc1dc03cbe0bba6ff01c577574f56&s=TITLE-ABS-KEY%28Bankruptcy+risk+assessment+methods%29&sl=49&origin=resultsAnalyzer&cluster=scosubjabbr%2c%22BUSI%22%2ct%2c%22ECON%22%2ct&txGid=f157ea07edcb1c7d52770512c69a28a7&origin=resultsAnalyzer&zone=affiliationName&count=60&clickedLink=limit%20to&selectedAffiliationClusterCategories=60020513
https://www.scopus.com/authid/detail.uri?authorId=57221641679&origin=resultsAnalyzer&zone=authorName
https://www.scopus.com/results/handle.uri?sort=plf-f&src=s&sot=a&sdt=a&sid=8dddc1dc03cbe0bba6ff01c577574f56&s=TITLE-ABS-KEY%28Bankruptcy+risk+assessment+methods%29&sl=49&origin=resultsAnalyzer&cluster=scosubjabbr%2c%22BUSI%22%2ct%2c%22ECON%22%2ct&txGid=f157ea07edcb1c7d52770512c69a28a7&origin=resultsAnalyzer&zone=authorName&count=60&clickedLink=limit%20to&selectedAuthorClusterCategories=Chernichenko,%20S.G.%2357221641679
https://www.scopus.com/results/handle.uri?sort=plf-f&src=s&sot=a&sdt=a&sid=8dddc1dc03cbe0bba6ff01c577574f56&s=TITLE-ABS-KEY%28Bankruptcy+risk+assessment+methods%29&sl=49&origin=resultsAnalyzer&cluster=scosubjabbr%2c%22BUSI%22%2ct%2c%22ECON%22%2ct&txGid=f157ea07edcb1c7d52770512c69a28a7&origin=resultsAnalyzer&zone=country&count=60&clickedLink=limit%20to&selectedCountryClusterCategories=Russian%20Federation
https://www.scopus.com/results/handle.uri?sort=plf-f&src=s&sot=a&sdt=a&sid=8dddc1dc03cbe0bba6ff01c577574f56&s=TITLE-ABS-KEY%28Bankruptcy+risk+assessment+methods%29&sl=49&origin=resultsAnalyzer&cluster=scosubjabbr%2c%22BUSI%22%2ct%2c%22ECON%22%2ct&txGid=f157ea07edcb1c7d52770512c69a28a7&origin=resultsAnalyzer&zone=year&count=60&clickedLink=limit%20to&selectedYearClusterCategories=2021
https://www.scopus.com/sourceid/21100821158?origin=resultsAnalyzer&zone=sourceTitle
https://www.scopus.com/results/handle.uri?sort=plf-f&src=s&sot=a&sdt=a&sid=8dddc1dc03cbe0bba6ff01c577574f56&s=TITLE-ABS-KEY%28Bankruptcy+risk+assessment+methods%29&sl=49&origin=resultsAnalyzer&cluster=scosubjabbr%2c%22BUSI%22%2ct%2c%22ECON%22%2ct&txGid=f157ea07edcb1c7d52770512c69a28a7&origin=resultsAnalyzer&zone=sourceTitle&count=60&clickedLink=limit%20to&selectedSourceClusterCategories=Hse%20Economic%20Journal
https://www.scopus.com/affil/profile.uri?afid=60028325&origin=resultsAnalyzer&zone=affiliationName
https://www.scopus.com/results/handle.uri?sort=plf-f&src=s&sot=a&sdt=a&sid=8dddc1dc03cbe0bba6ff01c577574f56&s=TITLE-ABS-KEY%28Bankruptcy+risk+assessment+methods%29&sl=49&origin=resultsAnalyzer&cluster=scosubjabbr%2c%22BUSI%22%2ct%2c%22ECON%22%2ct&txGid=f157ea07edcb1c7d52770512c69a28a7&origin=resultsAnalyzer&zone=affiliationName&count=60&clickedLink=limit%20to&selectedAffiliationClusterCategories=60028325
https://www.scopus.com/authid/detail.uri?authorId=57209463720&origin=resultsAnalyzer&zone=authorName
https://www.scopus.com/results/handle.uri?sort=plf-f&src=s&sot=a&sdt=a&sid=8dddc1dc03cbe0bba6ff01c577574f56&s=TITLE-ABS-KEY%28Bankruptcy+risk+assessment+methods%29&sl=49&origin=resultsAnalyzer&cluster=scosubjabbr%2c%22BUSI%22%2ct%2c%22ECON%22%2ct&txGid=f157ea07edcb1c7d52770512c69a28a7&origin=resultsAnalyzer&zone=authorName&count=60&clickedLink=limit%20to&selectedAuthorClusterCategories=Chernysheva,%20E.N.%2357209463720
https://www.scopus.com/results/handle.uri?sort=plf-f&src=s&sot=a&sdt=a&sid=8dddc1dc03cbe0bba6ff01c577574f56&s=TITLE-ABS-KEY%28Bankruptcy+risk+assessment+methods%29&sl=49&origin=resultsAnalyzer&cluster=scosubjabbr%2c%22BUSI%22%2ct%2c%22ECON%22%2ct&txGid=f157ea07edcb1c7d52770512c69a28a7&origin=resultsAnalyzer&zone=country&count=60&clickedLink=limit%20to&selectedCountryClusterCategories=United%20States
https://www.scopus.com/sourceid/21100889873?origin=resultsAnalyzer&zone=sourceTitle
https://www.scopus.com/results/handle.uri?sort=plf-f&src=s&sot=a&sdt=a&sid=8dddc1dc03cbe0bba6ff01c577574f56&s=TITLE-ABS-KEY%28Bankruptcy+risk+assessment+methods%29&sl=49&origin=resultsAnalyzer&cluster=scosubjabbr%2c%22BUSI%22%2ct%2c%22ECON%22%2ct&txGid=f157ea07edcb1c7d52770512c69a28a7&origin=resultsAnalyzer&zone=sourceTitle&count=60&clickedLink=limit%20to&selectedSourceClusterCategories=International%20Journal%20Of%20Recent%20Technology%20And%20Engineering
https://www.scopus.com/affil/profile.uri?afid=60030998&origin=resultsAnalyzer&zone=affiliationName
https://www.scopus.com/authid/detail.uri?authorId=57836750900&origin=resultsAnalyzer&zone=authorName
https://www.scopus.com/results/handle.uri?sort=plf-f&src=s&sot=a&sdt=a&sid=8dddc1dc03cbe0bba6ff01c577574f56&s=TITLE-ABS-KEY%28Bankruptcy+risk+assessment+methods%29&sl=49&origin=resultsAnalyzer&cluster=scosubjabbr%2c%22BUSI%22%2ct%2c%22ECON%22%2ct&txGid=f157ea07edcb1c7d52770512c69a28a7&origin=resultsAnalyzer&zone=authorName&count=60&clickedLink=limit%20to&selectedAuthorClusterCategories=Dedova,%20M.%2357836750900
https://www.scopus.com/results/handle.uri?sort=plf-f&src=s&sot=a&sdt=a&sid=8dddc1dc03cbe0bba6ff01c577574f56&s=TITLE-ABS-KEY%28Bankruptcy+risk+assessment+methods%29&sl=49&origin=resultsAnalyzer&cluster=scosubjabbr%2c%22BUSI%22%2ct%2c%22ECON%22%2ct&txGid=f157ea07edcb1c7d52770512c69a28a7&origin=resultsAnalyzer&zone=country&count=60&clickedLink=limit%20to&selectedCountryClusterCategories=China
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https://www.scopus.com/results/handle.uri?sort=plf-f&src=s&sot=a&sdt=a&sid=8dddc1dc03cbe0bba6ff01c577574f56&s=TITLE-ABS-KEY%28Bankruptcy+risk+assessment+methods%29&sl=49&origin=resultsAnalyzer&cluster=scosubjabbr%2c%22BUSI%22%2ct%2c%22ECON%22%2ct&txGid=f157ea07edcb1c7d52770512c69a28a7&origin=resultsAnalyzer&zone=country&count=60&clickedLink=limit%20to&selectedCountryClusterCategories=Romania
https://www.scopus.com/sourceid/22726?origin=resultsAnalyzer&zone=sourceTitle
https://www.scopus.com/results/handle.uri?sort=plf-f&src=s&sot=a&sdt=a&sid=8dddc1dc03cbe0bba6ff01c577574f56&s=TITLE-ABS-KEY%28Bankruptcy+risk+assessment+methods%29&sl=49&origin=resultsAnalyzer&cluster=scosubjabbr%2c%22BUSI%22%2ct%2c%22ECON%22%2ct&txGid=f157ea07edcb1c7d52770512c69a28a7&origin=resultsAnalyzer&zone=sourceTitle&count=60&clickedLink=limit%20to&selectedSourceClusterCategories=Applied%20Financial%20Economics
https://www.scopus.com/affil/profile.uri?afid=101909381&origin=resultsAnalyzer&zone=affiliationName
https://www.scopus.com/authid/detail.uri?authorId=56549835300&origin=resultsAnalyzer&zone=authorName
https://www.scopus.com/results/handle.uri?sort=plf-f&src=s&sot=a&sdt=a&sid=8dddc1dc03cbe0bba6ff01c577574f56&s=TITLE-ABS-KEY%28Bankruptcy+risk+assessment+methods%29&sl=49&origin=resultsAnalyzer&cluster=scosubjabbr%2c%22BUSI%22%2ct%2c%22ECON%22%2ct&txGid=f157ea07edcb1c7d52770512c69a28a7&origin=resultsAnalyzer&zone=authorName&count=60&clickedLink=limit%20to&selectedAuthorClusterCategories=Sakharova,%20L.V.%2356549835300
https://www.scopus.com/results/handle.uri?sort=plf-f&src=s&sot=a&sdt=a&sid=8dddc1dc03cbe0bba6ff01c577574f56&s=TITLE-ABS-KEY%28Bankruptcy+risk+assessment+methods%29&sl=49&origin=resultsAnalyzer&cluster=scosubjabbr%2c%22BUSI%22%2ct%2c%22ECON%22%2ct&txGid=f157ea07edcb1c7d52770512c69a28a7&origin=resultsAnalyzer&zone=country&count=60&clickedLink=limit%20to&selectedCountryClusterCategories=Spain
https://www.scopus.com/sourceid/19700173106?origin=resultsAnalyzer&zone=sourceTitle
https://www.scopus.com/results/handle.uri?sort=plf-f&src=s&sot=a&sdt=a&sid=8dddc1dc03cbe0bba6ff01c577574f56&s=TITLE-ABS-KEY%28Bankruptcy+risk+assessment+methods%29&sl=49&origin=resultsAnalyzer&cluster=scosubjabbr%2c%22BUSI%22%2ct%2c%22ECON%22%2ct&txGid=f157ea07edcb1c7d52770512c69a28a7&origin=resultsAnalyzer&zone=sourceTitle&count=60&clickedLink=limit%20to&selectedSourceClusterCategories=Argumenta%20Oeconomica
https://www.scopus.com/affil/profile.uri?afid=106941399&origin=resultsAnalyzer&zone=affiliationName
https://www.scopus.com/authid/detail.uri?authorId=57210638108&origin=resultsAnalyzer&zone=authorName
https://www.scopus.com/results/handle.uri?sort=plf-f&src=s&sot=a&sdt=a&sid=8dddc1dc03cbe0bba6ff01c577574f56&s=TITLE-ABS-KEY%28Bankruptcy+risk+assessment+methods%29&sl=49&origin=resultsAnalyzer&cluster=scosubjabbr%2c%22BUSI%22%2ct%2c%22ECON%22%2ct&txGid=f157ea07edcb1c7d52770512c69a28a7&origin=resultsAnalyzer&zone=authorName&count=60&clickedLink=limit%20to&selectedAuthorClusterCategories=Voronkova,%20T.N.%2357210638108
https://www.scopus.com/results/handle.uri?sort=plf-f&src=s&sot=a&sdt=a&sid=8dddc1dc03cbe0bba6ff01c577574f56&s=TITLE-ABS-KEY%28Bankruptcy+risk+assessment+methods%29&sl=49&origin=resultsAnalyzer&cluster=scosubjabbr%2c%22BUSI%22%2ct%2c%22ECON%22%2ct&txGid=f157ea07edcb1c7d52770512c69a28a7&origin=resultsAnalyzer&zone=country&count=60&clickedLink=limit%20to&selectedCountryClusterCategories=Canada
https://www.scopus.com/sourceid/21100407655?origin=resultsAnalyzer&zone=sourceTitle
https://www.scopus.com/results/handle.uri?sort=plf-f&src=s&sot=a&sdt=a&sid=8dddc1dc03cbe0bba6ff01c577574f56&s=TITLE-ABS-KEY%28Bankruptcy+risk+assessment+methods%29&sl=49&origin=resultsAnalyzer&cluster=scosubjabbr%2c%22BUSI%22%2ct%2c%22ECON%22%2ct&txGid=f157ea07edcb1c7d52770512c69a28a7&origin=resultsAnalyzer&zone=sourceTitle&count=60&clickedLink=limit%20to&selectedSourceClusterCategories=Banks%20And%20Bank%20Systems
https://www.scopus.com/affil/profile.uri?afid=119803861&origin=resultsAnalyzer&zone=affiliationName
https://www.scopus.com/authid/detail.uri?authorId=57220608740&origin=resultsAnalyzer&zone=authorName
https://www.scopus.com/results/handle.uri?sort=plf-f&src=s&sot=a&sdt=a&sid=8dddc1dc03cbe0bba6ff01c577574f56&s=TITLE-ABS-KEY%28Bankruptcy+risk+assessment+methods%29&sl=49&origin=resultsAnalyzer&cluster=scosubjabbr%2c%22BUSI%22%2ct%2c%22ECON%22%2ct&txGid=f157ea07edcb1c7d52770512c69a28a7&origin=resultsAnalyzer&zone=authorName&count=60&clickedLink=limit%20to&selectedAuthorClusterCategories=ABBAS,%20M.G.%2357220608740
https://www.scopus.com/results/handle.uri?sort=plf-f&src=s&sot=a&sdt=a&sid=8dddc1dc03cbe0bba6ff01c577574f56&s=TITLE-ABS-KEY%28Bankruptcy+risk+assessment+methods%29&sl=49&origin=resultsAnalyzer&cluster=scosubjabbr%2c%22BUSI%22%2ct%2c%22ECON%22%2ct&txGid=f157ea07edcb1c7d52770512c69a28a7&origin=resultsAnalyzer&zone=country&count=60&clickedLink=limit%20to&selectedCountryClusterCategories=Ireland
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celor mai relevante lucrări pe tematica modelelor de evaluare a riscului de faliment și a 

metodelor inovative de evaluare a riscului de faliment.  

În concluzie, nevoile legate de managementul riscului și evaluarea riscului de faliment au 

determinat necesitatea căutării unor instrumente de cuantificare a riscului, necesare în procesul 

de management al riscului. Toate aceste aspecte au condus la conturarea demersului cercetării 

către modelele de previzionare a riscului care au fost analizate sub formă bibliometrică, 

descriptivă și metaanaliză.  

 

CAPITOLUL 4: DEZVOLTAREA UNUI MODEL NEURONAL DE EVALUARE A 

RISCULUI DE FALIMENT PENTRU ENTITĂȚILE CU ACTIVITATE ECONOMICĂ 

În cadrul acestui capitol s-a pus accent pe identificarea principalilor factori de influență a 

riscului de faliment în actualul context economic. Pentru a obține rezultatele propuse, grupul 

țintă din această cercetare este format din 152 de entități economice din România. Baza de date 

a fost creată prin intermediul instrumentului de colectare reprezentat de chestionar. 

Chestionarul a fost distribuit prin intermediul online (e-mail, telefon, platforme sociale). Înainte 

ca acesta să fie distribuit, s-a purtat o discuție, telefonică sau în scris, cu reprezentatul din cadrul 

firmei care a acceptat să participe la acest studiu. Fiecărei persoane i s-a explicat despre ce este 

vorba în cadrul acestei cercetări și a fost întrebat dacă este de acord cu participarea la colectarea 

datelor. Chestionarul a fost creat cu ajutorul programului Google Forms, iar datele au fost 

centralizate cu ajutorul Microsoft Excel. Răspunsurile la chestionar au fost colectate în perioada 

12 Noiembrie 2022 până la 13 Octombrie 2023. Deși chestionarul a fost distribuit unui număr 

mult mai mare de respondenți, nu toți au completat efectiv, sau au refuzat să fie implicaţi.  

 În vederea perfecționării modelelor Altman, Conan-Holder și Tafler s-a utilizat funcția 

de regresie liniară multiplă, iar pentru modelul inovativ s-a utilizat rețeaua neuronală. Soft-ul 

utilizat pentru a obține aceste rezultate a fost programul SPSS Statistics, versiunea 26. După 

înscrierea la studiu, prin agrearea consimțământului informat, respondenții au fost invitați să 

completeze un set de chestionare online, în număr de 62 de întrebări, acestea având o durată de 

completare de aproximativ 20-25 de minute. Persoanele care au bifat răspunsurile 

chestionarului ocupă una din următoarele funcții în cadrul firmei: manager/administrator, 

contabil șef/expert contabil, asociat/acționar/investitor. 

 

Tabel nr. 4.1. Informații generale despre entitățile economice incluse în eșantion 

Vechimea 

firmei 

Nr. 

de 

firme 

Domeniul 

de 

activitate 

al firmei 

Nr. 

de 

firme 

Poziția 

respondentului în 

firmă 

Nr. de 

respondenți 

Dimensiunea 

firmei 

Nr. 

de 

firme 

Între 1-5 

an 
37 Producție 34 

Manager/administr

ator 
54 Microîntreprindere 84 

Între 5-10 

ani 
27 Comerț 56 

Contabil șef/expert 

contabil 
91 Întreprindere mică 36 

Peste 10 88 Servicii 82 
Asociat/acționar/in

vestitor 
7 

Întreprindere 

mijlocie și mare 
32 

Total 152 Total 152 Total 152 Total 152 

Sursa: elaborare proprie 

În Tabelul nr. 4.1. se poate constata că în eșantion predomină companiile cu vechime de 

peste 10 ani, companiile cu domeniu de activitate servicii și microîntreprinderile. În ceea ce 

privește respondenții, majoritatea celor care au răspuns au fost contabili șefi sau experți 

contabili.  
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Digitalizarea reprezintă una dintre tendințele majore care schimbă societatea și afacerile. 

Entitățile economice se află într-o continuă alertă, întrucât riscul de faliment este mai accentuat 

în prezența crizelor suprapuse, dar și din cauza mediului competitiv în creștere. Economia 

digitală încurajează firmele să adopte strategii digitale inovative în vederea menținerii lor pe 

piață. Odată îndeplinit scopul prezentei lucrări de cercetare va rezulta 4 modele de evaluare a 

riscului de faliment, mai exact 3 modele de evaluare a RF perfecționate ale metodelor Altman, 

Conan-Holder și Taffler și un model neuronal inovativ de evaluare a RF, așa cum se poate 

observa în Figura nr. 4.1. 

 

Figură nr. 4.1. Strategie de cercetare pe baza scopului lucrării 

 
  

 

           

 

 

 

                                                                                                                                      

 

 

Sursa: elaborare proprie 

 

Obiectivul analizei care urmează să fie efectuată este acela de a determina relația de 

dependență a RF în raport cu dinamica mai multor factori de influență ITF, PLT, CRZ şi DGT 

folosind în acest sens modelul de regresie liniară multiplă de tipul: 

 

RF = 𝛼 +  𝛽1 ∗ ITF +  𝛽2 ∗ PLT +  𝛽3 ∗ CRZ +  𝛽4 ∗ DGT +  𝜀                                           (1) 

 

Unde: 

• RF este variabila dependentă a modelului; 

• ITF, PLT, CRZ, DGT sunt variabilele independente; 

• α, β1, β2, β3 și β4 sunt parametrii modelului de regresie; 

• 𝜀 este variabila aleatoare eroare. 

 

În Tabelul nr. 4.2. sunt descrise variabilele care alcătuiesc modelul. 

 

Tabel nr. 4.2. Descrierea variabilelor 

Variabilele Explicație 

RF Riscul de faliment 

ITF Transparența informațională a situațiilor financiare 

PLT 
Informații privind politicile de natură financiară, 

economică și socială adoptate de firmă 

CRZ 
Informații privind efectele actualelor crize multiple 

asupra firmei 

DGT 

Informații privind digitalizarea firmei și necesitatea 

dezvoltării unui nou model de evaluare a riscului de 

faliment în contextul digitalizării 

 

Sursa: elaborare proprie 

Scop Rezultat 4 

modele 

3 modele de evaluare a RF 

perfecționate 

1 model  neuronal inovativ 

de evaluare a RF 
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Identificarea parametrilor de regresie a modelului conduc la determinarea ecuației 

estimate și anume la rescrierea RF1 în funcție de factorii analizați. Ecuația nestandardizată a 

modelului are forma: 

 

     RF1 = 6,735 −  0,051 ∗ ITF +  0,238 ∗ PLT +  0,340 ∗ CRZ − 0,766 ∗ DGT                 (2)  

 

Identificarea parametrilor de regresie a modelului conduc la determinarea ecuației 

estimate și anume la rescrierea RF2 în funcție de factorii analizați. Ecuația nestandardizată a 

modelului are forma: 

 

RF2 = 6,252 −  0,008 ∗ ITF +  0,366 ∗ PLT +  0,343 ∗ CRZ − 0,872 ∗ DGT                (4) 

 

Identificarea parametrilor de regresie a modelului conduc la determinarea ecuației 

estimate și anume la rescrierea RF3 în funcție de factorii analizați. Ecuația nestandardizata a 

modelului are forma: 

 

RF3 = 6,820 +  0,162 ∗ ITF +  0,260 ∗ PLT +  0,242 ∗ CRZ − 0,871 ∗ DGT                (6) 

  

Fenomenul digitalizării și crizele suprapuse constituie contextul actual în care companiile 

își desfășoară activitatea cotidiană. Majoritatea întreprinderilor analizate au avut în ultimii 5 ani 

acțiuni de digitalizare a afacerii, în timp ce doar 11,8% au răspuns că încă nu au asistat la astfel 

de schimbări cu toate că digitalizarea ia amploare în economie, oferind multe avantaje, printre 

care: identificarea și evaluarea riscurilor, susținere în dezvoltarea durabilă, sprijin în atingerea 

obiectivelor, efectuarea de tranzacții online ș.a.m.d.. 

Figură nr. 4.2. Statistica privind disponibilitatea respondenților de a utiliza modelul nou 

neuronal de evaluare a riscului de faliment în cadrul firmei 

Sursa: date prelucrate în Google Forms 

În Figura nr. 4.2. se poate remarca faptul că că 51,3% dintre respondenți optează pentru 

aplicarea modelului nou neuronal de evaluare a riscului de faliment în cadrul firmei. 
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  Figură nr. 4.3. Rețeaua neuronală a RF                  Figură nr. 4.4. Rețeaua neuronală a RF 

 

   Sursa: SPSS, versiunea 26                                                         Sursa: SPSS, versiunea 26 

 

Figură nr. 4.5. Rețeaua neuronală a RF 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Sursa: SPSS, versiunea 26 

 

În Figura nr. 4.3. rezultatele modelului reflectă relația de cauzalitate a variabilei 

dependente (RF) cu variabilele endogene TA (totalul de active), TCA (total cifră de afaceri), 

TNA (total număr de angajați), RPCD (raportul dintre capitalul propriu și datorii), RezF 

(rezultatul firmei), Profit, Pierderi, LC (indicatorul lichidității curente), ILI (indicatorul 
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lichidității imediate). Rezultatele modelului neuronal din Figura nr. 4.4. reflectă relația de 

cauzalitate a variabilei dependente (RF) cu variabilele endogene MVV (misiune, viziune, 

valori), PE (principii etice), PPRS (politici și practici de responsabilitate socială), TI 

(transparență informațională), DF (dificultăți nefinanciare). În Figura nr. 4.5. rezultatele 

modelului neuronal reflectă relația de cauzalitate a variabilei dependente (RF) cu variabilele 

endogene PC (criza pandemică covid-19), CE (criza energetică), CG (criza geopolitică).  

În cadrul acestei lucrări au fost validate 3 ipoteze de cercetare din cele 4 propuse. Astfel, 

în cadrul prezentei lucări de cercetare s-a demonstrat faptul că: în condiții de crize suprapuse 

riscul de faliment al entităților cu activitate economică crește; în condiții de digitalizare a 

întreprinderii riscul de faliment scade; transparența situațiilor financiare conduce la reducerea 

riscului de faliment al firmei. Ipoteza H3 care susține că entitățile economice cu politici de 

natură financiară, economică și socială bine definite sunt mai puțin expuse intrării în faliment 

a fost infirmată. Variabilele dependente RF1, RF2, RF3 sunt cel mai mult influențate de DGT 

ceea ce arată că acțiunile de digitalizare sunt în strânsă legătură cu riscul de faliment, mai exact 

firmele care adoptă strategii inovative de digitalizare sunt ferite de a intra în faliment. În 

continuare ordinea de influență a variabilelor R1, R2 este DGT, PLT, CRZ, STF, iar pentru 

variabila R3 ordinea de influență este DGT, CRZ, PLT, STF. S-a remarcat faptul că prezența 

crizelor suprapuse influențează în mod negativ activitatea firmelor și faptul că transparența 

situațiilor financiare anuale reprezintă o oportunitate pentru păstrarea și îmbunătățirea relațiilor 

cu părțile interesate. Pe de altă parte, rețeaua neuronală proiectată de evaluare a riscului de 

faliment este în acord cu necesitățile companiilor care preferă un model inovativ de detectare a 

riscului de faliment în schimbul metodelor tradiționale care nu se pliază, unele nici parțial, altele 

nici integral la economia din România. Acest lucru este demonstrat și de răspunsul 

respondenților care au răspuns în procent de 51,4% faptul că ar utiliza în cadrul firmei un nou 

model neuronal dacă ar fi disponibil. 

Utilitatea și aplicabilitatea cercetării empirice 

Importanța acestei cercetări este dată de posibilitatea ca orice entitate economică să își 

prognozeze nivelul riscului de faliment în actualul context economic. Cercetarea empirică 

contribuie la dezvoltarea literaturii de specialitate în aria modelelor de evaluare a riscului de 

faliment. În primul rând, modelele perfecționate de evaluare a riscului de faliment, precum și 

modelul neuronal inovativ de evaluare a riscului de faliment sunt utile administratorului și 

managementului firmelor deoarece furnizează informații cu privire la posibilitatea existenței în 

cadrul firmei a unui risc de falimentare a acesteia. Administratorii sunt interesați permanent să 

evalueze performanța afacerii lor. Aceștia nu-și doresc ca firma lor să regreseze din punct de 

vedere financiar, economic și social. În același timp, rezultatele acestei cercetări contribuie 

semnificativ la îmbunătățirea activității manageriale. În al doilea rând, părțile interesate ale 

companiilor sunt preocupate să cunoască nivelul riscului de faliment pentru a lua deciziile 

corecte. Aspectele ce furnizează detalii despre situația financiară și nefinanciară devin strategia 

investitorilor de care se folosesc în deciziile de investiție, deoarece le creează un avantaj 

suplimentar ce-i conduce într-o direcție plină de oportunități. Părțile interesate având o imagine 

de ansamblu a activității firmei pot lua decizii în maximă cunoștință de cauză, fără a fi nevoiți 

să se supună unor riscuri imprevizibile. Deoarece părțile interesate ajută la susținerea 

economiei, au nevoie să li se creeze cadrul oportun pentru a-și îndeplini misiunea.  

Aplicabilitatea cercetării empirice rezultă și din validarea, pentru prima dată, a unui 

model neuronal de evaluare a riscului de faliment și din implementarea acestuia la firmele 

Sidem S.R.L., Killer S.R.L., Kinetic Pro S.R.L, N&D Logistic S.R.L, Bodale Trading S.R.L și 

Multi Consult S.R.L.  
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CONCLUZII FINALE, CONTRIBUȚII PROPRII, LIMITE ȘI DIRECȚII VIITOARE 

DE CERCETARE 

 

 

Teza de doctorat a fost elaborată în contextul în care digitalizarea și crizele suprapuse 

influențează parțial sau integral întreaga economie. Riscul de faliment este un subiect intens 

dezbătut în literatura de specialitate, mai ales din punct de vedere al modalităților de identificare 

și eliminare a acestuia din cadrul companiei. Rezultatele acestei lucrări de cercetare sunt cele 

trei metode perfecționate de evaluare a riscului de faliment și modelul neuronal inovativ de 

evaluare a riscului de faliment pentru entităților economice din România. Scopul principal al 

lucrării de cercetare a fost atins prin îndeplinirea a cinci obiective concentrate în jurul celor 

patru capitole ale lucrării, argumentate în cele ce urmează: 

Capitolul 1 al tezei se adresează primului obiectiv, și anume: Identificarea modalităților 

de valorificare a informației financiare și nefinanciare în evaluarea riscului de faliment. În 

acest sens, au fost abordate subiecte precum raportarea financiară, informațiile financiare, 

sustenabilitate, informațiile nefinanciare, mai ales cele semnalizatoare de risc de faliment. În 

ceea ce privește raportarea, aceasta este una din cele mai importante etape ale serviciilor 

contabile, din acest motiv informațiile financiar-contabile conținute în rapoarte au o importanță 

deosebită în identificarea riscului de faliment. Pe de altă parte, informațiile nefinanciare vin în 

completarea celor financiare și întregesc suportul informațional necesar în luarea deciziilor și 

în depistarea riscului. De asemenea, factorii nefinanciari care aduc schimbări pozitive în cadrul 

companiei pot fi și: respectarea legislației, îndeplinirea standardelor de bună practică, reacția 

rapidă de protecție la efectele crizelor cum ar fi sanitară, geopolitică și energetică, ș.a.m.d. 

Așadar, informațiile financiare și informațiile nefinanciare sunt esențiale în urmărirea activității 

unei firme, de aceea fiecare membru al conducerii unei companii trebuie să devină tot mai 

interesat de acestea pentru binele firmei. 

În cadrul capitolul 2 a fost atins obiectivul nr. 2: Studierea metodelor de previzionare a 

riscului de faliment și identificarea factorilor de perfecționare cu ajutorul informațiilor 

financiare şi nefinanciare. În vederea atingerii acestui obiectiv s-au parcurs mai multe tematici: 

riscul de faliment, factori declanșatori ai declinului firmei, metode clasice de evaluare a riscului 

de faliment și metode inovative de evaluare a riscului de faliment. În general, riscul este însoțit 

de o pagubă și este de nedorit. Pe de altă parte, riscul de faliment în cadrul unei companii arată 

posibilitatea de declanșare a incapacității de plată a obligațiilor scadente. În ceea ce privește 

factorii interni ai declanșării riscului de faliment, aceștia pot fi (așezare în ordinea răspunsurilor 

din chestionar): deciziile financiare ale managementului; politicile firmei; caracteristicile 

conducerii; caracteristicele firmei (maturitate, dimensiune, industrie). De asemenea, factorii 

externi pot fi: recesiune și crizele naționale și internaționale; modificarea ratelor dobânzii, 

creșterea inflației, fluctuațiile prețurilor; schimbările economice sau modificări ale demografiei, 

tehnologiei sau ale reglementărilor; concurența neloială, intrarea/ieșirea firmei pe/din diferite 

nișe de piață. Pe lângă acești factori, important este să nu fie tratate superficial evenimentele 

trecute, cum a fost criza financiară din 2007 și alte asemenea, evenimente care și-au pus 

amprenta asupra societății și au adus mulțime de transformări în economie. În ceea ce privește 

metodele clasice de evaluare a riscului de faliment, multe dintre ele pot fi depășite în anumite 

contexte, de aceea, metodele inovative care includ și variabile nefinanciare sunt considerate 

mai utile și mai potrivite. 

Capitolul 3 se adresează obiectivului care a constat în realizarea analizei bibliometrice și 

descriptive a metodelor de evaluare a riscului de faliment. În vederea atingerii acestui obiectiv 

s-a recurs la analiza bibliometrică a cinci concepte-cheie și anume: metode de evaluare a 

riscului de faliment, Altman Model, Conan-Holde Model, Taffler Model, metode inovative de 

evaluare a riscului de faliment. În urma selectării lucrărilor prin căutarea celor cinci concepte-
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cheie pe cele două baze de date (WoS și Scopus) s-a adunat un total de 775 de lucrări. La 

căutarea tematicii ,,metode de evaluare a riscului de faliment” este important faptul că se 

observă o creștere semnificativă a lucrărilor pe domeniul menționat după anul 2021 la WoS, și 

după anul 2020 la SCOPUS. Acest lucru demonstrează faptul că apariția crizei sanitare a crescut 

interesul cercetătorilor în a oferi un sprijin companiilor care doresc să-și evalueze afacerea și 

să o protejeze de riscul de faliment în vremuri de turbulențe. Tematica „metode inovative de 

evaluare a riscului de faliment” este una de foarte mare actualitate, pe platforma SCOPUS 

găsindu-se doar o singură lucrare undefinited (nedefinită) din anul 2013. Potrivit metaanalizei 

pe tematica ,,metode de evaluare a riscului de faliment”, rezultatele arată că tema este una 

actuală și aflată în atenția mediului academic. Acest lucru se întâmplă deoarece se dorește foarte 

mult stabilirea unor tehnici cât mai exacte previzionării riscului de faliment.  

Capitolul 4 vizează trei obiective importante: O4-Analiza politicilor de natură 

economică, financiară și socială a entităților economice predispuse la risc de faliment; O5- 

Identificarea impedimentelor intervenite în activitatea operațională a entităților economice în 

contextul crizelor suprapuse; O6- Monitorizarea și evaluarea efectelor digitalizării economiei 

asupra riscului de faliment a entităților economice. În vederea îndeplinirii acestor obiective au 

fost necesare câteva etape de cercetare. Prima etapă a constat în definirea scopului principal și 

a obiectivelor, în a doua etapă s-a stabilit patru ipoteze de cercetare pornind de la lucrările 

studiate în literatura de specialitate, în a treia etapă s-a stabilit metodele de cercetare și în ultima 

etapă s-a construit eșantionul. Cercetarea cantitativă bazată pe chestionar a permis formarea 

eșantionului din 152 de entități economice din România. Cu ajutorul obiectivelor stabilite s-a 

reușit perfecționarea a trei metode clasice de evaluare a riscului de faliment, mai exact metodele 

Altman, Conan-Holder și Tafler. De asemenea, în cadrul acestui capitol au fost validate 3 din 

cele 4 ipoteze de cercetare propuse și anume ipoteza H1, H2 și H4, astfel că ipoteza H3 a fost 

infirmată. În final s-a dezvoltat un model neuronal de evaluare a riscului de faliment. 

Rezultatele chestionarului demonstrează că mai mult de jumătate dintre respondenți își doresc 

să aplice un nou model neuronal potrivit contextului actual influențat de digitalizare și crizele 

multiple. De asemenea, rezultatele arată faptul că riscul de faliment este mai mic dacă compania 

aplică strategii de digitalizare și dacă întocmește situații financiare transparente. În ceea ce 

privește cunoașterea din partea respondenților a metodelor de evaluare a riscului de faliment,  

nu este suficientă și în acest caz trebuie luate măsuri astfel încât administratorul și 

managementul să fie documentați cu ajutorul unui specialist (expert contabil sau analist 

financiar). Totodată, s-a remarcat o reticență a respondenților în a aplica modelele americane 

de evaluare a riscului de faliment întrucât nu se pliază pe economia românească, dar și o falsă 

considerație a faptului că modele de evaluare a riscului de faliment s-ar aplica doar companiilor 

mari cu peste 50-100 de angajați. Faptul că respondenții își doresc aplicarea unui nou model 

neuronal în acord cu contextul actual, demonstrează că odată informate, managementul și 

părțile interesate vor deveni preocupate să verifice starea de sănătate a întreprinderii prin 

aplicarea unui model de evaluare a riscului de faliment.  

În concluzie, s-au atins scopul și obiectivele acestei lucrări de cercetare. Rezultatele 

cercetării vin în ajutorul companiilor în aceste vremuri marcate de crizele suprapuse, dar și de 

mediu economic aflat în permanentă schimbare datorită fenomenului digitalizării. De 

asemenea, se dorește cu această lucrare să se dezvolte literatura de specialitate care a cunoscut 

o mare creștere după anul 2020 pe platformele WoS și Scopus cu această tematică. Este de 

apreciat faptul că România se regăsește printre țările în care s-au efectuat multe cercetări pe 

această tematică de-a lungul anilor.  
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Contribuții proprii, nivelul de originalitate și inovare a lucrării 

 

Contribuțiile tezei de doctorat aduse asupra tematicii abordate, pot fi sintetizate după cum 

urmează: 

• Evidențierea valorii aduse de informațiile financiare și nefinanciare în evaluarea riscului 

de faliment a firmelor, care activează în diferite domenii din România; 

• Prezentarea ratei de raportare a sustenabilității la nivel global și regional; 

• Definirea conceptelor de risc de faliment, eșec în afaceri, eșec corporativ, insolvență, 

insolvabilitate, posibilitate de reorganizare a activității firmei în procedura insolvenței, 

faliment, radiere și delimitarea diferențelor dintre aceste concepte potrivit literaturii de 

specialitate; 

• Identificarea și prezentarea cauzelor principale ale riscului de faliment, precum și a 

metodelor de evaluare ale acestuia, prin evidențierea metodelor inovative de evaluare a 

riscului; 

• Analiza bibliometrică a termenului metode de evaluare a riscului de faliment și metode 

inovative de evaluare a riscului de faliment cu ajutorul software-ului VOSviewer; 

• Analiza bibliometrică, analiza descriptivă și metaanaliza a trei metode clasice de 

evaluare a riscului de faliment cunoscute la nivel internațional (Altman, Conan-Holder 

și Taffler); 

• Perfecționarea metodelor Altman, Conan-Holder și Taffler cu ajutorul funcției de 

regresie liniară multiplă, potrivit contextului actual, prin suplimentarea de noi variabile 

independente (echivalente cu identificarea de noi factori de influență);  

• Construirea, propunerea, validarea, pentru prima dată, a unui model neuronal de evaluare 

a riscului de faliment și implementarea acestuia la firmele Sidem S.R.L., Killer S.R.L., 

Kinetic Pro S.R.L, N&D Logistic S.R.L, Bodale Trading S.R.L și Multi Consult S.R.L.  

 

Limite și direcții viitoare de cercetare 

 

Prezenta lucrare de cercetare cunoaște și unele limite care se referă la faptul că 

modalitatea de colectare a datelor prin chestionar poate fi una dificilă din punct de vedere a 

confuziilor ce se pot crea la înțelegerea întrebărilor din partea respondentului. De asemenea, 

lungimea și complexitatea chestionarului poate fi un impediment pentru respondenții din 

companii care au timpul foarte limitat. Totodată, completarea chestionarului s-a realizat într-o 

pondere inegală în România, respondenții fiind mai mulți din N-E României. O ponderă egală 

poate evidenția mai bine ce factori externi influențează riscul de faliment pentru fiecare zonă a 

țării. 

În ceea ce privește direcțiile viitoare de cercetare, pe baza fundamentelor create se dorește 

să se dezvolte un plan de redresare și reziliență pentru firmele din noua eră digitală. De 

asemenea, se dorește extinderea bazei de date prin distribuirea chestionarului și în alte țări cu 

economie emergentă, iar ulterior la nivel european și internațional. Totodată, se propune a 

realiza unele comparații transfrontaliere pentru a evalua cum diferă factorii sau condițiile care 

determină riscul de faliment între țări sau regiuni și să se identifice factorii specifici locali care 

influențează acest risc și să se integreze unii factori macroeconomici (rata șomajului, PIB-ul, 

rata dobânzii) în model. 

În concluzie, această temă de cercetare a adus pe lângă mulți ani de studiu, și bucuria și 

satisfacția faptului că lucrarea este un aport la cerințele actuale ale mediului economic. Riscul 

de faliment reprezintă o amenințare la adresa tuturor entităților economice și din acest motiv 

rezultatele aduse de această lucrare de cercetare pot îmbunătății bunul mers al activității 

firmelor. 
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