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INTRODUCERE, SCOP, OBIECTIVE SI IPOTEZE DE CERCETARE.
MOTIVATIA SI RELEVANTA CERCETARII

Economia subterand reprezintd un domeniu de interes att in sfera cercetarii cat si la nivel
de strategie de guvernare statala, Tn context international, national si regional, identificarea
modalitatilor, metodelor si procedurilor de reducere a fenomenului, constituind deziderate de
politicdi macroeconomica. Drept urmare, intelegerea mecanismelor sale de manifestare, a
factorilor determinanti, precum si elaborarea unui instrument de cartografiere, monitorizare si
control a dimensiunii sale reprezinta demersuri stiintifice de o importanta semnificativa.

Scopul lucrarii Valorificarea informatiilor economico-financiare in contextul activitatilor
complexe de cartografiere si monitorizare a riscurilor asociate economiei subterane este acela de
a cerceta, dintr-o perspectiva multidimensionald, prin metode complexe, de cercetare
fundamentald, de analiza bibliometrica si de cercetare cantitativa si statistica economia subterana
si de a elabora un model econometric de cartografiere si monitorizare a riscurilor asociate
activitatilor economice ascunse.

Pentru a se asigura indeplinirea scopului, lucrarea a fost structuratd in cinci capitole
principale, dintre care primul este dedicat unei cercetdri fundamentale, avand drept obiectiv
central identificarea stadiului actual al cunoasterii cu privire la economia subterana, prin
utilizarea de metode de revizuire sistematica si cronologica a literaturii de specialitate.

Obiectivele cercetarii aferente primului capitol constau, in sinteza, in:

* prezentarea neexhaustiva a diferitelor abordari de definire a conceptului de economie
subterana;

* delimitarea conceptuald de terminologia stiintifica similara;

* enuntarea de opinii critice si elaborarea unei definitii proprii pentru conceptul de
economie subterana;

* identificarea, descrierea si analiza factorilor determinanti ai manifestarii activitatilor
economice ascunse si a celor din sfera ilicitului;

* revizuirea campului cunoasterii cu privire la metodele si tehnicile de cuantificare a
economiei subterane;

* stabilirea dimensiunii si a evolutiei nivelului economiei subterane in context national.

In aceastd ordine de idei, se urmireste efectuarea unei revizuiri sistematice si cronologice a
cercetarilor avand drept tematicd economia subterand, in vederea conturdrii contextului de
manifestare al fenomenului, stabilirii cadrului conceptual si a terminologiei stiintifice utilizate,
precum si pentru delimitarea si identificarea trasabilitatii conceptului de economie subterand. De
asemenea, in subcapitolul intitulat Cuantificarea economiei subterane — factori determinanti §i
metode utilizate prin raportare la cercetarile din domeniu, se va efectua o documentare detaliata
neexhaustiva a cercetdarilor stiintifice cu privire la metodele si tehnicile de masurare a economiei
subterane. Obiectivele operationale trasate Tn vederea atingerii obiectivului central vizeaza
efectuarea unei taxonomii a diferitelor metode de masurare a economiei subterane, stabilirea
stadiului actual al cunoasterii cu privire la masurarea economiei subterane, precum si maparea si
analiza cercetarilor intreprinse in domeniul masurarii economiei subterane.

In cel din urma subcapitol se va efectua o cercetare a cirei finalitate o reprezinti stabilirea
dimensiunii si evolutiei economiei subterane la nivel national.



Economia subterand reprezintd un concept extrem de complex, din acest motiv nefiind
unitar statuatd o definitie a sa Tn cadrul cercetdrilor intreprinse prin raportare la acest subiect.
Astfel, se constata ca pentru definirea diferitelor forme sau modalitati si variatiuni de manifestare
a economiei subterane sunt folosite o serie de cuvinte si sintagme precum: economie neoficiala,
economie neagra, economie neraportatd, economie ascunsd, economie informald, economie
disimulatd, economie ocultd, economie paraleld, economie nemasuratd, economie duald, sector
informal, sector ascuns, munca la negru, antreprenoriat informal, fraudad si evaziune fiscald, si
altele.

Cercetarile intreprinse cu referire la economia subterand vizeaza cu precadere anumite
tematici referitoare la definirea conceptului, la stabilirea factorilor de tip cauza si a celor de tip
efect, la cuantificarea sau masurarea dimensiunii sale ca fenomen caruia nu i se poate atribui o
masura direct cuantificabild si observabila, a studierii principalelor sale componente constand 1n
munca la negru, evaziunea fiscala, economia digitald ascunsa si altele, si, nu in ultimul rand,
referitoare la asigurarea unui nivel crescut de siguranta economicd prin masuri de combatere a
fenomenului.

Opindm ca economia subterand poate fi definitd ca reprezentand ansamblul activitdtilor
economice desfasurate in afara cadrului legal sau cele care nu sunt inventariate in cadrul
conturilor nationale, desi sunt legale.

In ceea ce priveste cercetarea de tip fundamental efectuati, principala motivatie a
alegerii acestei tematici consta in pozitiile dihotomice existente la nivelul sferei cunoasterii, cu
privire la economia subterana, atat din prisma principalelor caracteristici si manifestari ale
acesteia, din prisma delimitarii de alte concepte similare invecinate, cat si din punct de vedere al
metodelor si tehnicilor de cuantificare a intinderii sale.

Mai mult decat atat, desi informalitatea de la nivelul economiei este un fenomen cunoscut,
ce face parte integrantd din viata contemporana si care presupune provocdri economice, sociale,
politice si culturale la nivel global, mai multe aspecte referitoare la natura si consecintele sale
raman Tncd neexplorate si nerezolvate.

In acest sens, la nivelul cAmpului de cunoastere nu s-a stabilit o modalitate unitard de
masurare a sectorului informal, aspect care justificd demersul de cercetare efectuat in cadrul
lucrarii, respectiv acela de utilizare a informatiilor economice in vederea cartografierii riscurilor
asociate economiei subterane.

In ceea ce priveste relevanta temei de cercetare, opinam ci finalitatea demersului stiintific,
care consta 1n determinarea stadiului actual al cunoasterii Tn domeniul economiei subterane, poate
fi cuantificata prin intermediul contributiilor proprii aduse sferei cunoasterii, care vizeaza:

» efectuarea unei revizuiri critice si interpretative extensive a definitiilor atribuite
conceptului de economie subterana si delimitarea acestuia de alti termeni utilizati in stransa
legatura, in context international si national in cercetarile din domeniu;

* elaborarea unei definitii proprii pentru conceptul de economie subterana;

e revizuirea si analiza factorilor determinanti si favorizanti ai manifestarii activitatilor
economice ascunse;

* revizuirea si analiza cercetarilor din domeniul masurarii economiei subterane.

Obiectivul fundamental al celui de-al doilea capitol constd in efectuarea unor analize
bibliometrice extensive cu privire la economia subterana, avand trei clustere tematice principale
de cercetare, respectiv: relevarea principalelor subiecte abordate, efectuarea unei analize a
citarilor si identificarea sferei terminologice a conceptelor abordate In cercetdri referitoare la
economia subterana, efectuarea unei cartografieri si a unei analize aprofundate a cercetarilor



intreprinse in domeniul masurdrii economiei subterane precum si in cele referitoare la prevenirea
si combaterea acestui fenomen, sau a mentinerii unui nivel de sigurantd al volumului activitatilor
economice din sfera ilicitului sau a celor ascunse.

Obiectivele derivate urmarite in cadrul celui de-al doilea capitol se refera, 1n sinteza, la:

* identificarea terminologiei stiintifice utilizate in domeniul economiei subterane si a
celor mai relevanti termeni din cadrul cercetarilor referitoare la economia subterana;

* identificarea si analiza clusterelor tematice abordate cu precddere in domeniul
economiei subterane;

e identificarea autorilor, tarilor si lucrdrilor care au cea mai mare influentd in domeniul
economiei subterane, prin raportare la volumul citarilor;

e analiza si maparea trasabilitatii conceptelor si a sintagmelor utilizate cu precadere in
cercetarile referitoare la economia subterana;

e generarea $i analiza retelei de citdri a lucrdrilor stiintifice din domeniul economiei
subterane.

In principal, analizele bibliometrice presupun utilizarea de metode, procedee, tehnici si
analize statistice sau din domeniul matematicii, prin raportare la publicatiile stiintifice si la
tiparele utilizate 1n diseminarea si comunicarea datelor si informatiilor (analiza frecventei
cuvintelor, analiza legéturilor dintre termeni, volumul publicatiilor, etc.), a cdror finalitate consta
in cartografierea terminologiei stiintifice abordate de autori, a evolutiei temporale a intereselor
stiintifice, a identificdrii publicatiilor stiintifice de influenta, a celor mai consacrati autori, fiind
foarte utila si In gruparea tematicilor pe clustere de relevantd, demers stiintific oportun din prisma
identificarii subtemelor care sunt de interes actual, precum si a acelora care pot constitui premise
ale unor cercetdri viitoare.

Cu privire la componenta de analiza temporald, se constata faptul ca volumul publicatiilor
inregistreaza o evolutie crescdtoare, anii cu cele mai multe publicatii fiind 2020 si 2018. Ca arii
de cercetare subsumate domeniilor, cele mai multe cercetari provin din campul Business
Economics, care detine o pondere de circa 67% 1n volumul total analizat. Cele mai influente tari,
cu cele mai multe studii de cercetare publicate Tn domeniul prevenirii si combaterii economiei
subterane sunt Anglia si Rusia, Romania ocupéand locul 7 in clasament, cu un procent de 4% din
totul rezultatelor generate. Ca cercetari tematice principale abordate, acestea vizeaza cu precadere
cauzele si efectele fenomenului, definirea conceptului, mecanismele utilizate si metodele de
combatere. Cele cu o frecventd mai redusd sunt tematicile referitoare la economia digitala
ascunsa si angajarea informala.

Cercetarea prin utilizarea de analize bibliometrice extensive a avut ca motivatie centrala
oportunitatea si necesitatea justificarii demersului stiintific initiat, cartografierea tendintelor de
cercetare, din punct de vedere tematic, temporal si spatial, asigurind cadrul general al
argumentarii  stiintifice a necesitdtii efectuarii cercetarii multidimensionale, cu privire la
economia subterana.

Consideram relevante contributiile proprii aduse sferei cunoasterii din domeniu, pe
aceastd componenta a analizelor bibliometrice extensive, care, in sinteza, au constat in:

* delimitarea si trasabilitatea conceptului de economie subterana;

* identificarea si prezentarea terminologiei stiintifice utilizate in cercetdrile referitoare la
economia subterana;

* cartografierea, prin metoda clusterelor a principalelor tematici studiate 1n domeniul
economiei subterane;



e cartografierea evolutiei temporale si spatiale a intereselor de cercetare din punct de
vedere al productiei stiintifice si al volumului citarilor in domeniul economiei subterane.

Cel de-al treilea capitol, intitulat Cercetare statistica detaliata a variabilelor modelului de
evaluare si cartografiere a economiei subterane prin valorificarea informatiilor economico-
financiare, are drept obiectiv principal valorificarea informatiilor economico-financiare in
vederea evaludrii dimensiunii economiei subterane la nivel micro si macroeconomic, prin
efectuarea unei cercetdri statistice aprofundate cu privire la evaluarea si cartografierea riscului
financiar si fiscal, la nivel national, pe principalele ramuri ale economiei nationale. In vederea
atingerii obiectivului principal, au fost trasate o serie de obiective secundare, respectiv:

* identificarea informatiilor economico-financiare utile in masurarea economiei
subterane;

e determinarea expunerii la risc a entitdtilor analizate, pe clustere geografice.

e determinarea expunerii la risc a entitdtilor analizate, pe clustere geografice si pe
structura clasificatiilor activitatilor economice incluse in baza de date segmentata criterial.

Cercetarea propune spre testare o serie de ipoteze de lucru, dupa cum urmeaza:

HI1: Informatiile economico-financiare constituie o sursd de date utila 1n evaluarea,
cartografierea si monitorizarea riscurilor asociate activitdtilor circumscrise sferei economiei
subterane;

H2: Informatiile economico-financiare pot fi utilizate la construirea unui profil general si a
unor profile regionale de risc;

H3: Expunerea la risc a entitatilor economice inregistreaza valori si evolutii diferite spatial,
prin raportare la zona geografica analizata;

H4: Expunerea la risc a entitatilor economice Inregistreazd valori si evolutii diferite
structural, prin raportare la ramura economica analizata.

In vederea efectudrii cercetirii a fost ales un esantion statistic reprezentativ la nivel national,
format din 4.990 operatori economici care activeazd in 16 domenii de activitate economica cu
risc fiscal de neconformare la declarare si plata, validati dupd aplicarea criteriilor de excludere,
fiind constituitd o bazd de date unicd segmentatd criterial, continand principalii indicatori
economico-financiari raportati prin intermediul situatiilor financiare anuale din perioada 2016 —
2020. Pe baza datelor brute au fost calculate 13 rate financiare, potential semnificative conform
rationamentului profesional propriu, in detectarea riscului financiar si fiscal, respectiv Gradul de
indatorare total, Rata activelor circulante, Rata activelor imobilizate, Rata autonomiei
financiare globale, Rata autonomiei la termen, Rata creantelor, Rata indatorarii globale, Rata
rotatiei datoriilor, Rata solvabilitatii financiare, Rata solvabilitatii patrimoniale, Rata stabilitatii
financiare, Rentabilitatea activelor si Rentabilitatea capitalurilor proprii.

Analiza evaluarii expunerii la risc a esantionului general analizat, prin intermediul mediilor
generale de evolutie ale indicatorilor de inflexiune majora la riscul financiar si fiscal, respectiv
cele 13 rate financiare analizate, pe structura clasificatiei nationale a activitafilor economice,
semnaleaza regiunile geografice spre care ar trebui indreptate masurile de politica financiard si
macroeconomica regionale, reprezentand un demers de o important care permite fundamentarea
strategiel si politicilor economice, fiscale si legislative nationale de combatere a economiei
subterane.

Cel de-al patrulea capitol, intitulat Elaborarea modelului de evaluare si cartografiere a
economiei subterane prin valorificarea informatiilor economico-financiare, are drept obiectiv
principal elaborarea unui model econometric, cu utilitate duald, de cartografiere si delimitare a
unui profil de risc financiar si fiscal national, la nivel macroeconomic si a unor modele regionale,
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cu identificarea zonelor in care se manifesta vulnerabilitatile maximale de activitati circumscrise
sferei economiei subterane, precum si de construire a unei functii particularizate de catalogare a
entitatilor raportoare in esaloane de risc. Ca variabila dependentd a modelului econometric
elaborat a fost selectatd Rata rentabilitatii capitalurilor proprii, unul dintre cei mai importanti
indicatori de rentabilitate economica a activitatii, dat fiind faptul cd aceasta prezintd o
sensibilitate sporita la riscul financiar si fiscal, iar variabilele independente au fost celelalte rate
financiare calculate.

De asemenea, in subsidiar, se urmareste identificarea informatiilor economico-financiare
utile Tn efectuarea unor activitati complexe de evaluare, masurare si identificare a economiei
subterane.

Demersul stiintific ar fi util in primul rand autoritatilor publice cu competente in prevenirea,
evaluarea, descoperirea si combaterea fraudelor si a evaziunii fiscale, dar si partilor interesate din
mediul organizational privat, respectiv auditorilor, managementului, actionarilor, investitorilor,
s.a.

Ipotezele avansate spre testare in cadrul cercetarii statistice sunt dupa cum urmeaza:

HI1: Riscurile asociate economiei subterane pot fi estimate pe baza variatiei rentabilitatii
capitalurilor proprii, in raport cu rate structurale de rotatie, de activitate, de rentabilitate si de
solvabilitate;

H2: Exista un nivel rezonabil de predictibilitate al riscurilor la nivel national, zonele de
activitati economice ilicite fiind distribuite distinct pe clustere regionale.

Obiectivul principal al ultimului capitol, cel de-al cincilea, referitor la Elaborarea unui
indice compozit al riscului financiar §i fiscal, prin valorificarea informatiilor economico-
financiare, vizeaza analiza aprofundata a evolutiei dinamicii regionale a coeficientilor de
corelatie pentru indicatorii economico-financiari analizati si rata de rentabilitate a capitalurilor
proprii, regionalizarea riscurilor prin raportare la fiecare indicator de risc financiar si fiscal
analizat, elaborarea unui indice compozit al riscului financiar si fiscal pentru modelul
econometric general elaborat si testat si identificarea indicatorilor economico-financiari sensibili
la manifestarea riscului financiar si fiscal.

In vederea atingerii scopului, au fost trasate o serie de obiective secundare, respectiv:

* analiza aprofundata a evolutiei dinamicii regionale a coeficientilor de corelatie pentru
indicatorii economico-financiari analizati si rata de rentabilitate a capitalurilor proprii;

* regionalizarea riscurilor prin raportare la fiecare indicator de risc financiar si fiscal
analizat;

* claborarea unui indice compozit al riscului financiar si fiscal pentru modelul
econometric general elaborat si testat;

e identificarea indicatorilor economico-financiari sensibili la manifestarea riscului
financiar si fiscal;

e elaborarea unor strategii si politici macroeconomice de combatere si control a
economiei subterane.

Ipotezele avansate spre testare in cadrul cercetdrii sunt dupa cum urmeaza:

HI1: Prin elaborarea unui indice compozit de risc financiar si fiscal pot fi identificati
indicatorii financiari-patrimoniali asupra carora trebuie actionat prin politici financiare si
economice, in vederea obtinerii unui impact indirect optim asupra reducerii dimensiunii
economiei subterane;
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H2: Punctele de inflexiune majord, care constituie fundamente in elaborarea unor strategii
si politici macroeconomice de combatere si control a economiei subterane, sunt indicatorii
privind Gradul de indatorare total si Rata indatorarii globale.

Finalitatea demersului stiintific a constat 1n elaborarea unor strategii si politici
macroeconomice de combatere si control a economiei subterane, care sd sustind fundamentarea
procesului factorilor decizionali de la nivel macroeconomic, prin identificarea in analitic a
indicatorilor financiari-patrimoniali asupra carora trebuie actionat, in vederea obtinerii unui
impact indirect optim asupra reducerii dimensiunii economiei subterane.

Pe componenta de cercetare cantitativ-statistica, demersul stiintific isi gaseste motivatia
si relevanta in faptul cd elaborarea unui model econometric, cu utilitate duald, in sensul
cartografierii si construirii unui profil de risc financiar si fiscal national, la nivel macroeconomic
si a unor modele regionale, cu identificarea zonelor si activitatilor in care se manifesta
vulnerabilitdtile maximale de risc din prisma economiei subterane, precum si de construire a unei
functii particularizate de catalogare a entitatilor raportoare in esaloane de risc, asigurd
identificarea ariilor spre care trebuie indreptate masurile de politica financiara si macroeconomica
regionale, reprezentind un demers de o importantd strategica ce ar permite fundamentarea
strategiei si politicilor economice, fiscale si legislative nationale de combatere a economiei
subterane.

Consideram relevante contributiile proprii aduse sferei cunoasterii din domeniu, prin
cercetarea aplicativa intreprinsa, care, in sinteza, au constat in:

* identificarea si efectuarea unei analize evaluatorii cu privire la informatiile financiar-
contabile care sunt utile din prisma cartografierii riscurilor asociate economiei subterane;

* determinarea expunerii la risc a entitatilor economice la nivel national si pe clustere
geografice, prin construirea de profile generale si regionale de risc;

* determinarea expunerii la risc a entitdtilor economice in context national, pe clustere
geografice si pe structura clasificatiilor activitatilor economice incluse in baza de date segmentata
criterial;

* elaborarea unui model econometric avand drept scop cartografierea si construirea unui
profil de risc financiar si fiscal national, la nivel macroeconomic;

e celaborarea unor modele regionale, cu identificarea zonelor in care se manifesta
vulnerabilitatile maximale de activitdti circumscrise economiei subterane;

* elaborarea si particularizarea spatiala a unor functii de cartografiere a riscurilor
circumscrise activitatilor din sfera economiei subterane;

* elaborarea unui indice compozit al riscului financiar si fiscal, prin valorificarea
informatiilor economico-financiare raportate de entitdtile economice;

e fundamentarea procesului decizional cu privire la politicile si strategiile
macroeconomice, fiscal si legislative de actionare asupra indicatorilor care prezintd cea mai mare
sensibilitate si vulnerabilitate la risc, in vederea diminudrii economiei subterane din Romania.

In final sunt prezentate concluziile generale ale cercetirii, contributiile proprii aduse,
precum si limitele si directiile viitoare de cercetare.
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METODOLOGIA CERCETARII

Metodologia cercetdrii a presupus trei directii principale, respectiv: cercetare teoretica,
cercetare bibliometrica si cercetare de tip cantitativ-statistic.

In acest sens, in cadrul cercetirii teoretice s-au utilizat ca si metode: documentarea,
sistematizarea, comparatia, sinteza, analiza criticd si interpretativd, pe baza materialului
documentar consultat din baze de date cu continut stiintific, constdnd 1n principal din articole
stiintifice publicate/indexate in reviste/baze de date cu factor de impact semnificativ, carti,
resurse internet si legislatie.

Metodologia cercetdrii pe componenta teoretici a presupus utilizarea unor metode
hibride, referitoare la revizuirea sistematica a campului de cunoastere din domeniul studiat si de
efectuare a unor cercetari tematice bazate pe analize bibliometrice, in ceea ce priveste cercetarea
fundamentald desfasurata cu privire la conceptul de economie subterana.

Datele si informatiile utilizate si prelucrate in cadrul prezentei cercetari au fost obtinute
prin utilizarea ca sursad de informare si documentare a bazelor de date cu un continut enciclopedic
ce cuprind articole integrale, rezumate §i indexari din publicatii periodice, carti si publicatii
diverse ale unor edituri prestigioase (platforma Web of Science, ProQuest Central, SpringerLink
Journals, Oxford Journals, Thomson Reuters, etc.), prin consultarea surselor de date deschise
(resurse din internet), precum si prin observatie directd, pe baza experientei practice de
specialitate a autorului.

Informatiile au fost ulterior prelucrate, utilizdnd ca instrumente ale cercetarii
sistematizarea datelor, analiza comparativd, deductia si sinteza, in vederea prezentarii
interpretative §i critice.

Lucrarea a abordat o cercetare interdisciplinard, cuprinzind aspecte din domeniul
economiei, fiscalitatii, dreptului si statisticii. In vederea efectudrii analizei bibliometrice a fost
utilizat softul statistic VOSviewer si corpul de documente stiintifice extrase de pe platforma Web
of Science cu privire la domeniul studiat, ca metode de cercetare utilizdndu-se: analiza
bibliometrica, documentarea, sistematizarea, sinteza, analiza deductiva, analiza statistica, etc.

Cercetarile de tip cantitativ-statistic efectuate au presupus, in sinteza:

¢ documentarea;

e constituirea unor baze de date statistice a principalilor indicatori, reprezentand
variabile in modele conceptualizate si testate;

* segmentarea criteriala a bazei de date unice;

* sistematizarea si sintetizarea datelor;

* analiza de tip statistic;

* analiza pe baza procedurilor contabile analitice;

* analize de regresie liniara multipla, prin metoda celor mai mici patrate;

 studii observationale extensive.

Ca si instrumentar au fost folosite programele informatice SPSS si Microsoft Excel, iar ca
si canale de informare si culegere a datelor, sursele deschise de date (https://data.gov.ro/,
https://mfinante.gov.ro/ro/web/site, Registrul Comertului, s.a.).
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PREZENTAREA SINTETICA A CAPITOLELOR TEZEI DE DOCTORAT

CAPITOLUL 1. STADIUL CUNOASTERII PRIVIND ECONOMIA SUBTERANA

Economia subterana reprezintd un fenomen socio-economic complex, extrem de generalizat
si ale carui efecte dihotomice, deopotriva benefice si negative se rasfrang asupra economiei de o
maniera generalizata.

Din concatenarea informatiilor continute in cercetdrile efectuate Tn domeniu pe acest
subiect, s-a constatat faptul ca definirea economiei subterane ramane o chestiune care starneste
controverse, existand varii taxonomii ale acesteia, in special 1n functie de criterii vizand clustere
temporare si spatiale. In opinia noastrd, economia subterani poate fi definiti ca reprezentand
ansamblul activitatilor economice desfasurate in afara cadrului legal, sau cele care nu sunt
inventariate in cadrul conturilor nationale, desi sunt legale.

Pe de o parte, dintre cele mai mentionate cauze care conduc la aparitia si generalizarea
fenomenului economiei subterane, raportat la literatura de specialitate, amintim: evolutia modului
de viata, aplicarea politicilor de protectie sociala, sporirea sarcinilor fiscale, cresterea somajului,
coruptia, povara fiscala, reglementarea, calitatea serviciilor publice, moralitatea fiscala, gradul de
dezvoltare economicd, impozitarea excesiva, reglementdrile stricte si flexibilitatea mare permisa
in utilizarea fortei de munca, birocratia, lipsa increderii in guvern, s.a.

Pe de alta parte, consecintele fenomenului sunt: cresterea criminalitatii, coruptia, munca
la negru, neconformarea fiscald la plata impozitelor si taxelor, cresterea competivitatii si a
flexibilitatii productiei, costul redus al fortei de munca, oferirea de locuri de munca, presiunea
asupra salariilor de pe piata oficiald, preturi mai scdzute, concurentd neloiala, diminuarea
incasdrilor la bugetul general consolidat al statului, cresterea ratei de impozitare, distorsionarea
indicatorilor economici nationali, lipsa formelor de protectie sociald In cazul desfasurarii muncii
la negru, cresterea coruptiei, cresterea cotei de impozitare si contributiilor sociale, calitatea
scazuta a serviciilor publice, moralitatea fiscala scazuta, s.a.

Drept urmare, se poate constata faptul cd o serie dintre factorii favorizanti ai fenomenului
sunt si consecintele produse de acesta, in acest caz analiza de tip cauzal conducand la reliefarea
unui cerc vicios cu reverberatii semnificative asupra economiei in ansamblu.

In opinia noastra, principalele cauze ale manifestirii economiei subterane sunt: presiunea
fiscald ridicata, coruptia, birocratia, complexitatea sistemului fiscal, gradul scazut de dezvoltare
economica si relatia dintre stat si cetatean.

Astfel, au fost identificati si analizati in mod neexhaustiv principalii factori determinanti ai
economiei subterane, identificati ca fiind de origine variatd, pornind de la factori de ordin
subiectiv, constand in dorinta de a dobandi sume mari de bani sau bunuri de valoare in timp cat
mai scurt; lacune si incertitudine legislativa; atitudinea tolerantd a populatiei fatd de incalcarea
reglementarilor legale; necunoasterea sau ignorarea legislatiei fiscale, respectiv obligatiilor care
decurg din acestea, precum si altii.

De asemenea, din revizuirea sferei cunoasterii cu privire la metodele de masurare ale
economiei subterane, se concluzioneaza faptul ca metodele utilizate sunt foarte diversificate prin
raportare la anul studiilor analizate, precum si la contextul geografic, nefiind agreatd niciuna
dintre metodele avansate, in mod unitar de catre cercetatorii din domeniu, dat fiind faptul ca
acestea prezinta anumite deficiente si un anumit grad de imprecizie.

14



CAPITOLUL 2. ANALIZA BIBLIOMETRICA EXTENSIVA PRIVIND
ECONOMIA SUBTERANA - METODA CLUSTERELOR SI ANALIZA CITARILOR

Consideram ca prin cercetarea bibliometrica extensiva intreprinsd cu privire la economia
subterand obiectivul principal al capitolului a fost indeplinit, respectiv a fost identificata
terminologia stiintificd din domeniu, a fost analizatd evolutia temporala a intereselor stiintifice,
au fost identificate publicatiile stiintifice si autorii de influentd si au fost identificate si analizate
tematicile relevante, demers stiintific oportun din prisma identificdrii subtemelor care sunt de
interes actual, precum si a acelora care pot constitui premise ale unor cercetari viitoare.

Astfel, rezultatele cercetarii au relevat faptul ca anii Tn care volumul cercetarilor in
domeniul economiei subterane, informale sau ascunse a fost cel mai ridicat sunt 2015 si 2016,
cele mai multe dintre cercetari fiind din domeniul stiintelor sociale. In ceea ce priveste cele mai
influente tari, acestea sunt Statele Unite ale Americii, Anglia si Germania, Romania ocupand si
ea locul 6 1n topul tarilor cu cele mai multe publicari.

Cele mai frecvent utilizate cuvinte si expresii In asociere cu economia informald, ascunsa
sau subterand sunt: dimensiune, relatie, munca, coruptie, lucrator, practica, evaziune fiscala,
estimare. Pe baza acestora, prin rationament deductiv a fost elaboratd harta clusterelor tematice,
conform careia cele mai explorate si cercetate teme din domeniul economiei subterane, informale
sau ascunse sunt pe subiectul muncii informale, o componenta semnificativd a economiei ascunse;
pe subiectul dimensiunii economiei subterane, ca fenomen care nu poate fi observat si masurat in
mod direct si pe metodele utilizate in vederea cuantificdrii acesteia, precum si pe factorii
determinanti ai fenomenului si pe efectele acestuia; pe subiectul cauzelor care genereaza acest
fenomen si al consecintelor sale, in contextul dezvoltarii durabile; pe subiectul instrumentelor si
legislatiei utilizate la nivel micro si macro economic in vederea combaterii acestui fenomen nociv;
pe subiectul masurilor necesare in vederea combaterii fenomenului si cresterii nivelului de
sigurantd economicd nationald; pe subiectul fraudelor si al criminalitatii economico-financiare
organizate; pe impactul negativ al fenomenului, prin raportare la contextul economic, institutional
si politic; pe definirea fenomenului si a participantilor, cu accent In contextul actual, al erei
digitale, pe economia digitald ascunsa; pe latura de antreprenoriat informal si pe cooperarea la
nivelul statelor membre ale Uniunii Europene in vederea combaterii fenomenului.

Pe de alta parte, pe baza de analize bibliometrice si judecatd proprie deductiva de context,
s-a constatat ca principalele subiecte de cercetare pe tematica referitoare la masurarea economiei
subterane sunt: analiza factorilor de influenta ai economiei subterane, ce pot constitui parametri
utili in aplicarea metodei MIMIC de mdsurare a fenomenului, munca informald si evaziunea
fiscald ca si componente semnificative care trebuie avute in vedere la stabilirea ntinderii
economiei subterane, demersurile facute de autoritdti in vederea mentinerii unei dimensiuni
controlate a economiei subterane, efectuarea de analize transversale si temporale cu privire la
economia subterand, in vederea cuantificarii sale, utilizarea de metode de estimare pentru
stabilirea dimensiunii economiei subterane, pe baza de tehnici algoritmice, efectuarea de analize
la nivel de entitate economicd, in vederea detectarii riscului si estimdrii intinderii economiei
subterane, efectuate in functie de dimensiunea firmelor.

Termenii cu legaturi si aparitii mai reduse, reprezentand arii de cercetare pentru care se
justifica efectuarea de studii in viitor sunt: zilier, informalitate urbanad, evolutia pietelor de capital
si competitie informala.

In urma analizei aprofundate efectuate pe bazid de clustere temporale, se constati o
modificare a interesului de cercetare de-a lungul timpului, din zona de definire a conceptului de
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economie subterana si a metodelor de estimare utilizate Tn vederea masurdarii sale, catre masurile
necesare in vederea asigurarii unui climat economic si financiar sigur si mai apoi, odatd cu
aparitia situatiei pandemice contemporane, inspre zona de munca si protectie a lucrdtorilor
informali.

In urma efectudrii analizei bibliometrice extensive cu privire la cercetirile din domeniul
prevenirii si combaterii economiei subterane, s-a ajuns la urmatoarele concluzii:

e volumul publicatiilor inregistreazd o evolutie crescatoare, anii cu cele mai multe
publicatii fiind 2020 si 2018;

e cele mai multe cercetari provin din domeniul Business Economics, care detine o
pondere de circa 67% in volumul total analizat;

e cele mai influente tari, cu cele mai multe studii de cercetare publicate in domeniul
prevenirii si combaterii economiei subterane sunt Anglia si Rusia, Roménia ocupand locul 7 in
clasament, cu un procent de 4% din totul rezultatelor generate;

* au fost identificati un numar de 50 de termeni relevanti, grupati In patru clustere
tematice;

* principalele tematici cercetate in domeniul prevenirii si combaterii economiei
subterane sunt: cauzele si efectele fenomenului, definirea conceptului, mecanismele utilizate si
metodele de combatere;

* tematicile mai putin abordate in cadrul cercetérilor vizeaza economia digitald ascunsa
si angajarea informala.

In ceea ce priveste limitele cercetirii efectuate, care pot constitui si viitoare directii de
cercetare, acestea au constat in sinteza pe latura de analiza bibliometrica 1n faptul ca: materialul
stiintific analizat provine doar de pe platforma Web of Science, si contine un numar destul de
redus de publicatii stiintifice, prin comparatie cu volumul general al publicatiilor din domeniu.

Ca si contributii proprii se poate mentiona faptul ca acest studiu contribuie la imbogatirea
sferei cunoasterii In domeniul economiei subterane, prin relevarea schemelor relationale dintre
principalii termeni utilizati in cercetarile din domeniu, cuantifica stadiul cunoasterii in domeniu si
evidentiaza ariile de cercetare mai putin dezbatute.

CAPITOLUL 3. CERCETARE STATISTICA DETALIATA A VARIABILELOR
MODELULUI DE EVALUARE SI CARTOGRAFIERE A ECONOMIEI SUBTERANE
PRIN VALORIFICAREA INFORMATIILOR ECONOMICO-FINANCIARE

Apreciem ca scopul principal al capitolului a fost indeplinit, prin aceea cd s-a efectuat o
cercetare statisticd aprofundata cu privire la evaluarea si cartografierea riscului economic si fiscal,
la nivel national, pe principalele ramuri ale economiei nationale, fiind identificate informatiile
economico-financiare utile in masurarea economiei subterane si fiind determinatd expunerea la
risc a entitdtilor analizate, pe clustere geografice.

Astfel, din analiza profilului general rezultat pe baza ratelor calculate pe esantionul format
din 21884 observatii, se constatd ca in intervalul analizat entitatile economice Inregistreaza un
grad de indatorare ridicat, In medie de 150,18%, care, corelat cu indicatorul Rata rotatiei
datoriilor ce atinge o medie de 7,54, sugereaza o vulnerabilitate ridicata pe aceasta zona la risc,
intrucat se foloseste supraindatorarea, la un interval de 7 zile dintr-o sutd, respectiv la fiecare 25
de zile entitatile economice retnnoindu-si datoriile.
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Rata rentabilitatii activelor (avand o medie generala de 17,18%), e mult mai mica decat
Rata rentabilitatii capitalurilor proprii (30,37%) ceea ce inseamna cd pe structura de pasiv se
foloseste preponderent indatorarea. Din corelarea indicatorilor Rata autonomiei financiare (de
55,24%) si Rata autonomiei la termen (81,58%), care este mult mai mare, rezultd ca cele mai
multe lichiditati sunt din surse atrase, Intrucat se foloseste preponderent imprumutul, ca sursad de
finantare a activitafii.

Rata creangelor este la jumatate din Rata activelor circulante, ceea ce inseamna ca se
merge pe suprastocaj, fenomen caracteristic pentru perioadele aferente crizelor si care reflecta
impactul pandemiei sanitare asupra evolutiei activitatii entitatilor economice.

De asemenea, la nivelul esantionului general din corelarea valorii indicatorului Rata
stabilitatii financiare ce inregistreaza o medie de 0,68, cu indicatorul Rentabilitatea capitalurilor
proprii, a carui medie a fost calculata la 30,37%, se configureaza zona de vulnerabilitate maxima
la risc si de manifestare a economiei subterane.

In profil regional, prin raportare la media generala de evolutie a celor 13 variabile de interes,
intr-o analiza statica, nivelele critice de risc si vulnerabilitate la practici ale economiei subterane
sunt predominante la nivelul regiunii de nord-vest, respectiv DRAF-Oradea, pentru sase dintre
indicatorii economico-financiari analizati, de asemenea manifestandu-se un nivel mediu de risc si
in cazul regiunilor de sud-est (DRAF-Constanta), de nord-est (DRAF-Suceava) si de sud (DRAF-
Alexandria), pentru cite doi dintre indicatorii cartografiati ca si componente de evaluare si
analiza a riscului financiar si fiscal.

Consideram ca elaborarea unei metodologii de separare in subesantioane si izolare a
zonelor geografice si a activitdtilor expuse maximal pe palierul de risc asigura cresterea eficientei
si optimizeaza activitatile complexe de combatere a economiei subterane.

Pe de alta parte, analiza evaluarii expunerii la risc a esantionului general analizat, prin
intermediul mediilor generale de evolutie ale indicatorilor de inflexiune majora la riscul financiar
si fiscal, respectiv cele 13 rate financiare analizate, pe structura clasificatiei nationale a
activitatilor economice, semnaleaza regiunile geografice spre care ar trebui indreptate masurile de
politicd financiard §i macroeconomicd regionale, reprezentand un demers de o importantd
strategica ce ar permite fundamentarea strategiei economice, fiscale si legislative nationale de
combatere a economiei subterane.

In urma desfisurdrii cercetarii statistice, s-a concluzionat faptul ci cele patru ipoteze de
cercetare propuse spre testare, au fost validate, respectiv:

* informatiile economico-financiare constituie o sursa de date utilda in evaluarea si
cartografierea riscului financiar si fiscal, pe baza acestora construindu-se un profil general de risc
si unul regional;

e expunerea la risc a entitdtilor economice inregistreaza valori si evolutii diferite
structural si spatial, prin raportare la zona geograficad analizatd si la ramura economica analizata.
Astfel, profilul de risc teritorial a clasat judetele Sibiu, Alba si Bihor in esalonul principal de
vulnerabilitate. Din analiza evolutiei in timp a profilului teritorial de risc, se constata faptul ca in
anul 2016, judetele care inregistreaza punctele de vulnerabilitate maxima sunt Caras-Severin,
Alba si Cluj, in anul 2017 Sibiu, Alba si Giurgiu, in anul 2018, judetele Alba, Sibiu si Bistrita-
Nasdud, 1n anul 2019 judetele Sibiu, Bihor si Alba, iar in anul 2020, judetele Botosani, Bihor si
Tulcea.

* ca activitati economice, cele mai predispuse manifestarii riscului economic si fiscal au
fost identificate ca fiind: Transporturi rutiere de marfuri, urmat de Comert cu ridicata al
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fructelor si legumelor, Extractia pietrisului si nisipului; extractia argilei si caolinului si Activitati
de consultanta pentru afaceri si management.

Consideram ca este foarte importanta aceastd regionalizare a fenomenelor de risc si analiza
vulnerabilitatii in structurd (pe domenii de activitate economicd), in vederea dirijarii eforturilor
institutionale implicate Tn prevenirea, controlul si combaterea riscului spre aceste zone.

CAPITOLUL 4. ELABORAREA MODELULUI DE EVALUARE I
CARTOGRAFIERE A ECONOMIEI SUBTERANE PRIN VALORIFICAREA
INFORMATIILOR ECONOMICO-FINANCIARE

Apreciem ca scopul capitolului a fost atins, respectiv a fost elaborat un model econometric,
cu utilitate duald, in sensul cartografierii si construirii unui profil de risc financiar si fiscal
national, la nivel macroeconomic si a unor modele regionale, cu identificarea zonelor in care se
manifestd vulnerabilitatile maximale de activitafi circumscrise sferei economiei subterane,
precum si de construire a unei functii particularizate de catalogare a entitdtilor raportoare in
esaloane de risc.

De asemenea, in subsidiar, s-a stabilit cd informatiile economico-financiare sunt utile in
efectuarea unor activitati complexe de evaluare, masurare si identificare a economiei subterane.

Ca variabila dependenta a modelului econometric elaborat a fost utilizatd Rata rentabilitatii
capitalurilor proprii, iar variabilele independente au constat in diverse rate ale indicatorilor
financiari-patrimoniali, de activitate, de structura a pasivului si a activului bilantier, de
rentabilitate si de solvabilitate, respectiv: Rentabilitatea activelor, Rata creantelor, Rata
solvabilitatii financiare, Rata autonomiei la termen, Rata stabilitatii financiare, Rata activelor
imobilizate, Rata rotatiei datoriilor, Grad de indatorare total, Rata indatordrii globale si Rata
solvabilitatii patrimoniale.

Conform rezultatelor obtinute in cazul modelului general, acesta are o reprezentativitate
statistica de peste 76%, un nivel satisfacator pentru a considera ca riscul poate fi exprimat ca
expresie a diludrii interesului actionarilor in corelatie cu deprecierea ratelor de rotatie ale
elementelor de activ si pasiv, care au fost introduse 1n modelare.

Gradul de semnificatie statisticd Tnseamnd ca pentru 76% din 21884 de observatii, riscul
financiar si fiscal poate fi estimat pe baza variatiei rentabilitatii capitalurilor proprii, In raport cu
ratele structurale de rotatie, rentabilitate si solvabilitate analizate.

Elaborarea modelelor de evaluare si cartografiere a economiei subterane, a avut in vedere
efectuarea analizei pe subesantioane regionale de date subsumate structurii teritoriale a Directiei
Generale Antifrauda Fiscald, corespunzatoare celor 8 structuri regionale: DRAF Alexandria
(judetele Arges, Calarasi, Dambovita, Giurgiu, Ialomita, Prahova, Teleorman), DRAF Bucuresti
(Municipiul Bucuresti si judetul IlIfov), DRAF Constanta (judetele Braila, Buzau, Constanta,
Galati, Tulcea, Vrancea), DRAF Deva (Arad, Caras-Severin, Hunedoara, Timis), DRAF Oradea
(judetele Bihor, Bistrita-Nasaud, Cluj, Maramures, Satu Mare, Sélaj), DRAF Sibiu (judetele Alba,
Brasov, Covasna, Harghita, Mures, Sibiu), DRAF Suceava (judetele Bacau, Botosani, Iasi,
Neamt, Suceava, Vaslui) si DRAF Targu-Jiu (judetele Dolj, Gorj, Mehedinti, Olt, Valcea).
Rationamentul acestui demers vizeaza dirijarea eforturilor institutionale spre zonele incadrate in
esaloanele principale de risc financiar si fiscal.

La nivel regional, se observa o distributie a erorilor destul de ampla fata de dreapta de trend,
observand o polarizare a erorilor catre DRAF-Constanta, DRAF-Bucuresti si DRAF- Targu-Jiu.
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Pe structura teritoriald, modelele regionale de risc financiar si fiscal au inregistrat valori ale
semnificatiei statistice apropiate modelului general, cuprinse in intervalul 73,90% (DRAF-
Sibiu) — 78,80% (DRAF-Deva).

Astfel, pe baza ecuatiei de model, s-a constatat o volatilitate mai mare in ceea ce priveste
riscul financiar si riscul de frauda si eroare, pentru modelul regiunii centrale (DRAF Sibiu), ceea
ce ne indicd necesitatea adoptarii unor politici fiscale si de monitorizare a riscurilor mai riguroase
pentru protejarea interesului investitorilor si reducerea activitatilor economice expuse riscului de
fraudd si eroare, in favoarea cresterii activitatilor economice sdnatoase, care sd permitd o
dezvoltare durabild si un comportament financiar echitabil al acestor entitdti economice.

Modelul regional pentru DRAF-Deva este superior modelului general din punct de vedere
al nivelului de reprezentativitate statistica 78,7%, fata de 76% 1n cazul modelului general, ceea ce
confirma faptul ca pentru 78,7% dintre entitatile analizate, riscul financiar coroborat cu riscul de
frauda si eroare poate fi valid reprezentat prin intermediul ecuatiei modelului regional DRAF-
Deva.

La nivelul regiunii DRAF-Deva, s-a observat o mentinere a distributiei erorilor fatd de
dreapta de trend, asa cum acestea au fost repartizate la nivelul modelului general, fapt care
confirma ca modelul regiunii de vest, chiar daca cu rezultate mai omogene decat modelul general,
nu atinge un punct de securitate in ceea ce priveste gestionarea riscurilor, fiind necesare aplicarea
masurilor de preventie si monitorizare a riscului si in aceastd regiune, cu alte cuvinte, se mentine
si la nivelul regiunii Deva o predispozitie cdtre oportunitatea exogena in defavoarea dezvoltarii
sustenabile bazate pe decizii manageriale endogene.

Pe de alta parte, se poate aprecia ca regiunea de sud (DRAF Alexandria) se caracterizeaza
prin influentd externa de oportunitate la un nivel ridicat, care perturbd dezvoltarea sustenabild a
firmelor la un nivel superior nivelului inregistrat in cazul modelului general, Tn acest sens putand
fi implementate unele masuri de monitorizare a riscului de frauda si eroare pentru cresterea
securitatii financiare si a sustenabilitatii dezvoltarii economice a firmelor.

In cazul modelului regional pentru municipiul Bucuresti si zona IIfov, acesta a prezentat o
semnificatie statisticd usor mai mare decat cea a modelului general, de aproximativ 76,5%, fata
de peste 76% 1n cazul modelului general, putindu-se contata ca in contextul unor oportunitati
exogene generate de dinamismul mediului de afaceri si al cererii si ofertei specifice acestei
regiuni, riscul financiar este redus, dar riscul de frauda si eroare ramane la cote ridicate si
reprezinta un semnal de alarma pentru decidentii din zona.

Nivelul mai redus de risc financiar se poate observa din compararea dreptei de trend cu cea
a modelului general, astfel apreciind c@ pentru regiunea Bucuresti-Illfov existd o reducere a
erorilor de previziune fatd de modelul general, care are efect asupra predictibilitatii si dezvoltarii
sustenabile si pe fructificarea ridicata a posibilitatilor exogene ale contextului extern.

Pentru zona de sud-est (DRAF-Constanta), s-a observat cd nivelul de reprezentativitate
statistica este superior modelului general, valoarea fiind de peste 78%, ceea ce Tnseamna faptul ca
existd o diminuare a riscului fatd de modelul general determinat de cresterea nivelului de
corelatie.

De asemenea, la nivelul regiunii DRAF-Constanta, s-a constat ca existd o reducere a
erorilor de previziune fatd de modelul general, care are efect asupra predictibilitatii si dezvoltarii
sustenabile a activitatilor economice.

Fatd de modelul general, modelul regiunii de nord-vest DRAF-Oradea are o
reprezentativitate statistica similard, de 76,3%, respectiv un nivel satisfacator pentru a considera
ca riscul poate fi exprimat ca expresie a diluarii interesului actionarilor In corelatie cu deprecierea
ratelor de rotatie a elementelor de activ si pasiv, care au fost introduse in modelare.
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Drept urmare, am concluzionat cd modelul DRAF-Oradea este cel mai apropiat din punct
de vedere statistic modelului general, fiind intrunite majoritatea caracteristicilor de prevenire si
monitorizare a riscurilor, care caracterizeaza prudenta fiscala din Romania.

Conform ecuatiei de model, se constatd Tn cazul modelului regional de nord-est (DRAF-
Suceava) ca exista un comportament expus la risc, demonstrand si Tn acest caz cd interesul
actionarilor este neprioritizat in raport cu nevoia de finantare determinata de contextul socio-
economic, 1n special Tn acest moment in care recesiunea a impus o inflatie acceleratd si o limitare
a surselor de aprovizionare. Valoarea coeficientului de corelatie ajustat al modelului regional a
inregistrat valoarea de 77,6%, superioara modelului general cu 1,6 puncte procentuale.

Specific ecuatiei de corelatie a functiei de risc pentru DRAF-Targu-Jiu, a fost inversarea
trendurilor de corelatie a majoritatii indicatorilor financiari, Tn sensul corelatiei inverse intre
ratele financiare si rata rentabilitatii capitalurilor proprii, ceea ce transcende unui model de risc
datorat si mai marii deconectari a interesului investitorilor de la obiectivele de politica
manageriald.

Graficul de distributie a reflectat la nivelul regiunii de sud-vest, cu centrul fiscal la Targu-
Jiu, o ingustare a variatiei distributiilor erorilor fatd de dreapta de trend, aspect care motiveaza
asupra omogenitdtii superioare a modelului regional DRAF Targu-Jiu, in raport cu modelul
general.

In urma desfdsurarii cercetarii cantitativ-statistice, s-a concluzionat faptul ca cele doua
ipoteze de cercetare propuse spre testare, au fost validate, respectiv:

* riscurile asociate economiei subterane au putut fi estimate pe baza variatiei rentabilitatii
capitalurilor proprii, in raport cu ratele structurale de rotatie, de activitate, de rentabilitate si de
solvabilitate analizate pentru 76% din cele 21.884 de observatii;

* s-a concluzionat faptul cd existd un nivel rezonabil de predictibilitate al riscurilor la
nivel national si pe clustere regionale conform ecuatiilor modelelor econometrice elaborate,
zonele de activitdti economice ilicite fiind distribuite neomogen pe regiuni, conform detalierii de
mai sus.

CAPITOLUL 5. ELABORAREA UNUI INDICE COMPOZIT AL RISCULUI
FINANCIAR SI FISCAL, PRIN VALORIFICAREA INFORMATIILOR ECONOMICO-
FINANCIARE

Scopul principal al capitolului constd 1n valorificarea informatiilor economico-financiare in
vederea evaludrii dimensiunii economiei subterane la nivel micro si macro economic, prin
construirea unui indice compozit cu privire la evaluarea si cartografierea riscului financiar si
fiscal, la nivel national, pe principalele regiuni ale tarii a fost atins.

Indicele compozit de risc financiar si fiscal a fost determinat pe baza corelatiei rentabilitatii
capitalurilor proprii din modelul general cu ratele financiare, observandu-se ca rata stabilitatii
financiare si rata activelor imobilizate reprezinta puncte de inflexiune majore care constituie
factori de impact semnificativi asupra nivelului activitatilor circumscrise sferei economiei
subterane.

De asemenea, au fost regionalizate riscurile prin raportare la fiecare indicator de risc
financiar si fiscal analizat, fiind efectuat un studiu observational detaliat.

In ceea ce priveste evolutia variabilelor mentionate anterior, corelatia ratei stabilitatii
financiare cu rentabilitatea capitalurilor proprii completeaza tabloul general de risc caracterizat de
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impredictibilitate si comportament oportunist, atipic la reglementari legislative si minimizand
impactul conformarii voluntare pentru asigurarea stabilitatii financiare pe termen lung, zona de
instabilitate maximala fiind inregistrata la nivelul regiunii Bucuresti si a judetului Ilfov.

Rata activelor imobilizate inregistreaza o corelatie inversa la nivelul modelului general si a
modelelor regionale, aratandu-se faptul ca in Romania, rentabilitatea capitalurilor proprii atrage o
depreciere acceleratd a activelor imobilizate, fiind constatatd practica utilizdrii capitalizarii
deprecierilor in alte scopuri decat cele pentru care au fost constituite, de neinnoire a parcului
tehnologic, aspect care reduce sustenabilitatea pe termen lung si decapitalizeaza entitatile
economice, inducdnd neperformantd in raport cu mediul extern competitional si scaderea
eficientei activitatii economice.

Scopul elaborarii indicelui compozit de risc financiar si fiscal a fost acela de fundamentare
a procesului factorilor decizionali de la nivel macroeconomic, prin identificarea 1n analitic a
indicatorilor financiari-patrimoniali asupra carora trebuie actionat, in vederea obtinerii unui
impact indirect optim asupra reducerii dimensiunii economiei subterane.

Finalitatea demersului stiintific a constat in elaborarea unor strategii si politici
macroeconomice de combatere si control a economiei subterane.

Astfel, consideram ca sunt oportune aprobarea si implementarea unui nou pachet de masuri
legislative cu privire la sanctionarea decapitalizarii entitdtilor economice, prin faptul cd, in cazul
societatilor decapitalizate, sa intervina obligatia legala de reconversie a imprumuturilor acordate
de asociati sau actionari evidentiate patrimonial Tn capital social.

De asemenea, principalele politici macroeconomice, legislative si financiare cu impact
sustenabil asupra valorii ratei activelor imobilizate, ar trebui sa vizeze efectuarea de investitii in
infrastructura, acordarea de subventii de la bugetul general consolidat al statului cétre entitatile
economice in vederea stimularii retehnologizarii si incurajarii investitiilor In active, ar trebui sa
priveasca problematica scoaterii din uz a activelor depreciate, a adoptarii unei politici de atragere
a capitalului spre zona de investitii Tn active necorporale, si inclusiv de actualizare a planurilor de
management si a modalitatilor de organizare a afacerilor, in sensul migrarii spre utilizarea pentru
anumite activitdti economice a limitarii stocarii capitalului Tn active imobilizate, spre exemplu
prin utilizarea leasingurilor operationale.

In urma desfasurarii cercetarii cantitativ-statistice, s-a concluzionat faptul cda doar una
dintre cele doua ipoteze de cercetare propuse spre testare, a fost validatd, respectiv, prin
elaborarea indicelui compozit de risc financiar si fiscal, au putut fi identificati indicatorii
financiari-patrimoniali asupra carora trebuie actionat prin politici financiare si economice, in
vederea obtinerii unui impact indirect optim asupra reducerii dimensiunii economiei subterane,
respectiv Rata stabilitatii financiare si Rata activelor imobilizate.

Cea de-a doua ipoteza avansatd spre testare, nu a fost validatd, respectiv punctele de
inflexiune majord, care constituie fundamente 1n elaborarea unor strategii si politici
macroeconomice de combatere §i control a economiei subterane nu sunt indicatorii privind
Gradul de indatorare total si Rata indatorarii globale, ci Rata stabilitatii financiare si Rata
activelor imobilizate.
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CONCLUZII GENERALE, CONTRIBUTII PROPRII SI DIRECTII
VIITOARE DE CERCETARE

Economia subterand este un domeniu de cercetare care a Inregistrat un interes aflat in
crestere in ultima perioadd, avand 1n vedere, in principal, efectele propagate asupra mediului
economic, politic si social si dat fiind faptul ca reducerea si combaterea manifestdrii sale
reprezintd obiective strategice de politica macroeconomica. Drept urmare, consideram cd un prim
pas 1n cunoasterea aprofundatd a fenomenului este reprezentat de cartografierea si monitorizarea
riscurilor asociate economiei subterane, demers stiintific de o importantd criticd in vederea
cuantificarii efectelor si stabilirii masurilor si solutiilor de mentinere a unui nivel controlat al
fenomenului.

Prin demersul stiintific intreprins, se constatd faptul ca a fost indeplinit scopul lucrarii
Valorificarea informatiei in contextul luptei impotriva economiei subterane, respectiv acela de a
cerceta dintr-o perspectiva multidimensionald, prin metode complexe, de cercetare fundamentald,
de analiza bibliometrica si de cercetare cantitativa si statistica, economia subterana.

Din perspectiva teoretica, prin intermediul unei revizuiri sistematice a campului
cunoasterii in domeniu, s-a constatat faptul ca in ceea ce priveste definirea economiei subterane,
existd numeroase controverse, existand varii taxonomii ale acesteia, In special in functie de
criterii vizand clustere temporare si spatiale.

Din revizuirea sferei cunoasterii cu privire la metodele de masurare ale economiei
subterane, se concluzioneaza faptul ca metodele utilizate sunt foarte diversificate prin raportare la
anul studiilor analizate, precum si la contextul geografic, nefiind agreatd niciuna dintre metodele
avansate Tn mod unitar de catre cercetatorii din domeniu, dat fiind faptul ca acestea prezinta
anumite deficiente si un anumit grad de imprecizie.

Asadar, cuantificarea dimensiunii economiei subterane reprezintd un domeniu controversat,
dat fiind faptul ca cercetarile efectuate in aceastd directie nu au ajuns la un consens in vederea
stabilirii unei metode, tehnici sau a unei metodologii unanim agreate de masurare a fenomenului.
Drept urmare, Intinderea sectorului informal al economiei raméne o tema care justifica efectuarea
de cercetari suplimentare n viitor.

Analizele bibliometrice extensive ale cercetdrilor intreprinse in domeniul economiei
subterane, cu privire la metodele si tehnicile de masurare ale fenomenului si referitoare la
prevenirea si combaterea sa, au relevat terminologia stiintificd abordatd de autori, evolutia
temporald a intereselor stiintifice, au identificat publicatiile stiintifice de influenta, si cei mai
consacrati autori, precum si clusterele tematice principale, demers stiintific oportun din prisma
identificarii subtemelor care sunt de interes actual, precum si a acelora care pot constitui premise
ale unor cercetari viitoare.

Astfel, s-a constatat o modificare a interesului de cercetare de-a lungul timpului, din zona
de definire a conceptului de economie subterand si a metodelor de estimare utilizate in vederea
masurdrii sale, catre masurile necesare In vederea asigurdrii unui climat economic si financiar
sigur si mai apoi, odatd cu aparitia situatiei pandemice contemporane, inspre zona de munca si
protectie a lucratorilor informali.

Cele mai multe cercetari provin din domeniul stiintelor sociale, iar principalele clustere
tematice cercetate sunt referitoare in sinteza la definirea fenomenului, munca informala,
madsurarea dimensiunii economiei subterane, factorii determinanti ai fenomenului si la cauzele si
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efectele acestuia, modalitdtile de combatere ale acestui fenomen nociv si a celor necesare in
vederea cresterii nivelului de sigurantd economicd nationald, la subiectul fraudelor si al
criminalitatii economico-financiare organizate, etc.

Pe de alta parte, tematicile mai putin abordate in cadrul cercetarilor vizeazd economia
digitala ascunsd, angajarea informala, informalitatea urband, evolutia pietelor de capital si
competitia informala.

Finalitatile practice aplicative subsumate scopului general al lucrarii au vizat valorificarea
informatiilor economico-financiare in vederea monitorizarii riscurilor asociate economiei
subterane, prin elaborarea unor profile generale si regionale de risc, la nivel national, segmentate
structural in functie de activitatile economice ale entitatilor incluse in studiu, prin elaborarea unui
model econometric general si a unor modele regionale de cartografiere a riscurilor circumscrise
activitatilor economice ascunse, prin construirea unor functii particularizate de catalogare a
entitatilor raportoare in esaloane de risc, precum si prin elaborarea unui indice compozit al
riscului financiar si fiscal pentru modelul econometric general elaborat si testat.

Din analiza profilului general rezultat pe baza ratelor calculate pe esantionul format din
21884 observatii, s-a constat cd in intervalul analizat, respective 2016 — 2020, entitdtile
economice inregistreaza un grad de indatorare ridicat, in medie de 150,18%, care, corelat cu
indicatorul Rata rotatiei datoriilor ce atinge o medie de 7,54, sugereazd o vulnerabilitate ridicata
pe aceastd zona la risc. De asemenea, indicatorul Rata rentabilitatii activelor (avand o medie
generald de 17,18%), e mult mai mica fata de Rata rentabilitatii capitalurilor proprii (30,37%)
ceea ce inseamna ca pe structura de pasiv se foloseste preponderent indatorarea.

Rata creantelor este la jumatate din Rata activelor circulante, ceea ce inseamna ca se
merge pe suprastocaj, fenomen caracteristic pentru perioadele aferente crizelor si care reflecta
impactul pandemiei sanitare asupra evolutiei activitdtii entitatilor economice.

De asemenea, la nivelul esantionului general, din corelarea valorii indicatorului Rata
stabilitatii financiare ce inregistreaza o medie de 0,68, cu indicatorul Rentabilitatea capitalurilor
proprii, a carui medie a fost calculata la 30,37%, se configureaza zona de vulnerabilitate maxima
la risc si de manifestare a economiei subterane.

In profil regional, prin raportare la media generald de evolutie a celor 13 variabile de interes,
intr-o analiza staticd, nivelele critice de risc si vulnerabilitate la practici ale economiei subterane
sunt predominante la nivelul regiunii de nord-vest, respectiv DRAF-Oradea.

Ca activitdti economice, cele mai predispuse manifestarii riscului economic si fiscal au fost
identificate ca fiind: Transporturi rutiere de marfuri, urmat de Comert cu ridicata al fructelor si
legumelor, Extractia pietrisului si nisipului; extractia argilei si caolinului si Activitati de
consultanta pentru afaceri si management.

Ca variabila dependentda a modelelor econometrice elaborate a fost utilizata Rata
rentabilitatii capitalurilor proprii, dat fiind faptul cd aceasta prezintd o sensibilitate sporitd la
riscul financiar si fiscal, iar variabilele independente au constat in diverse rate ale indicatorilor
financiari-patrimoniali, de activitate, de structura a pasivului si a activului bilantier, de
rentabilitate si de solvabilitate, respectiv: Rentabilitatea activelor, Rata creantelor, Rata
solvabilitatii financiare, Rata autonomiei la termen, Rata stabilitatii financiare, Rata activelor
imobilizate, Rata rotatiei datoriilor, Grad de indatorare total, Rata indatordrii globale si Rata
solvabilitatii patrimoniale.

Conform rezultatelor obtinute in cazul modelului general, acesta a TInregistrat o
reprezentativitate statistica de peste 76%, un nivel satisfacator pentru a considera ca riscul poate
fi exprimat ca expresie a diludrii interesului actionarilor n corelatie cu deprecierea ratelor de
rotatie ale elementelor de activ si pasiv, care au fost introduse in modelare.
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Gradul de semnificatie statistica Tnseamnd ca pentru 76% din cele 21884 de observatii,
riscul financiar si fiscal poate fi estimat pe baza variatiei rentabilitatii capitalurilor proprii, in
raport cu ratele structurale de rotatie, rentabilitate si solvabilitate analizate.

La nivel regional, s-a observat o distributie a erorilor destul de ampla fata de dreapta de
trend, observand o polarizare a erorilor catre DRAF-Constanta, DRAF-Bucuresti si DRAF-
Targu-Jiu.

Pe structura teritoriald, modelele regionale de risc financiar si fiscal au Tnregistrat valori ale
semnificatiei statistice apropiate modelului general, cuprinse in intervalul 73,90% (DRAF-
Sibiu) — 78,80% (DRAF-Deva).

Din analiza modelului general si a modelelor regionale elaborate a rezultat faptul cd exista
un nivel rezonabil de predictibilitate al riscurilor la nivelul Romaniei, motivat de demersurile cu
privire la strategiile si politicile de reducere a activitdtilor si fenomenelor subsumate economiei
subterane. Cu toate acestea, s-a constatat cd existd elemente substantiale care arata faptul ca
economia romaneascd se confruntd inca cu un nivel semnificativ de risc si cu o zona extinsa de
activitati economice ilicite, aspect care a creat premisa de oportunitate pentru elaborarea unui
indice compozit al riscului financiar si fiscal.

Indicele compozit de risc financiar si fiscal a fost determinat pe baza corelatiei rentabilitatii
capitalurilor proprii din modelul general cu ratele financiare calculate ca variabile independente
ale modelului econometric, observandu-se cd Rata stabilitatii financiare si Rata activelor
imobilizate reprezintd puncte de inflexiune majore care constituie bariere in procesul investitional
din Romania si a caror modificare se impune a fi abordata urgent.

In acest scop, in partea finald a lucrarii au fost propuse o serie de politici financiare si
economice de actionare asupra indicatorilor care prezintd cea mai mare sensibilitate si
vulnerabilitate la risc, in vederea diminuarii economiei subterane din Romania.

Contributii proprii aduse sferei cunoasterii din domeniu

Ca si contributii proprii se poate mentiona faptul cd aceastd lucrare contribuie la
imbogatirea sferei cunoasterii in domeniul economiei subterane, pe cele trei coordonate
principale abordate, respectiv:

» filiera teoreticd aduce contributii semnificative prin opiniile interpretative si critice
enuntate cu privire la conceptele studiate, precum si prin elaborarea de definitii personale pentru
principalele concepte cheie;

» filiera de analizd bibliometricd contribuie prin relevarea schemelor relationale dintre
principalii termeni utilizati n cercetarile din domeniu, cuantifica stadiul cunoasterii in domeniu si
evidentiaza ariile de cercetare mai putin dezbatute;

e filiera de cercetare cantitativ-statistica contribuie la sfera cunoasterii pe urmatoarele
paliere:

(1) identificarea si efectuarea unei analize evaluatorii cu privire la informatiile financiar-
contabile care sunt utile din prisma cartografierii riscurilor asociate economiei subterane;

(2) determinarea expunerii la risc a entitatilor economice la nivel national si pe clustere
geografice, prin construirea de profile generale si regionale de risc;

(3) determinarea expunerii la risc a entitatilor economice in context national, pe clustere
geografice si pe structura clasificatiilor activitatilor economice incluse in baza de date segmentata
criterial;

(4) elaborarea unui model econometric avand drept scop cartografierea si construirea unui
profil de risc financiar si fiscal national, la nivel macroeconomic;
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(5) elaborarea unor modele regionale, cu identificarea zonelor in care se manifesta
vulnerabilitatile maximale de activitdfi circumscrise economiei subterane;

(6) elaborarea si particularizarea spatiald a unor functii de cartografiere a riscurilor
circumscrise activitatilor din sfera economiei subterane;

(7) elaborarea unui indice compozit al riscului financiar si fiscal, prin valorificarea
informatiilor economico-financiare raportate de entitatile economice;

(8) fundamentarea procesului decizional cu privire la politicile si strategiile

macroeconomice, fiscal si legislative de actionare asupra indicatorilor care prezintd cea mai mare
sensibilitate si vulnerabilitate la risc, in vederea diminudrii economiei subterane din Romania.

Limite si directii viitoare de cercetare

In ceea ce priveste limitele cercetirii efectuate, care pot constitui si viitoare directii de
cercetare, acestea au constat in sinteza in:

e latura teoretica: au fost studiate, sistematizate si analizate doar o micd parte a
publicatiilor stiintifice din domeniu pe acest subiect, data fiind constrangerea referitoare la
accesibilitatea datelor si informatiilor, precum si a resursei limitate de timp;

e latura de analiza bibliometrica: corpul de documente stiintifice analizate provine doar
de pe platforma Web of Science, si contine un numar destul de redus de publicatii stiintifice prin
comparatie cu volumul general al publicatiilor din domeniu;

» filiera de cercetare cantitativ-statistica:

(1) modelele econometrice de cartografiere si monitorizare a riscurilor asociate economiei
subterane sunt realizate pe baza unui numadr restrans de variabile (13), analizate doar pentru un
cluster regional (la nivelul Romaniei);

(2) variabilele independente incluse in modelare vizeaza doar indicatori limitativi ca natura,
respectiv doar economico-financiari si patrimoniali, fiind de interes si includerea unora care sa
surprinda si componentele de natura nefinanciard, spre exemplu numarul de salariati, numar de
ore lucrate, productivitatea, satisfactia clientilor, calitatea produselor si a serviciilor, strategiile de
investitii, etc., precum si de naturd fiscald, respectiv date si informatii cu privire la declaratiile
fiscale pe principalele impozite si taxe incluse in vectorul fiscal al entitatilor raportoare, date
privind creantele si datoriile evidentiate pe relatia cu bugetele de stat de cdtre acestea, date
privind tratamentele fiscale aplicate pentru stabilirea bazelor de impozitare si taxare, etc.

(3) modelele econometrice de cartografiere si monitorizare a riscurilor asociate economiei
subterane sunt centrate doar pe 16 activitdti economice, pe un numdr limitat de date (4.990
entitati economice si 21.884 de observatii), prefigurandu-se necesitatea extinderii esantionului
studiat.

(4) intervalul temporar analizat este limitat la perioada 2016 — 2020, potrivit datelor si
informatiilor din situatiile financiare anuale ale entitatilor economice incluse in studiu, avute la
dispozitie In momentul constituirii bazei de date unice.
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