Universitatea .. . . . . . .
\\"I Stefan cel Mare Facultatea de Stiinte Economice si Administratie Publica

USU Suceava

Rezumatul tezel de doctorat

DOMENIUL CONTABILITATE

Rolul informaiel contabile Tn optinzarea
comuniarii economico-financiare a ertttlor

economice

Conduadator stiintific:
Prof. univ. dr.Elena HLACIUC
Doctorand:
Marius-Sorin CIUBOTARIU

Suceava, 2015



"Aceasta teza de doctorat a beneficiat de suport financiar prin proiectul
cu titlul “Doctoratul: o carier a atractiva in cercetare”, numar de
contract POSDRU/107/1.5/S/77946, cofinantat din Fondul Social
European prin Programul Operational Sectorial Dezvoltarea Resurselor
Umane 2007-2013. Investe ste in Oameni! ”



Cuprinsul rezumatului tezei de doctorat

Cuprinsul rezumatului tezei de dOCtorat ..............oovveveiiiiiiiiiii e, 3
Cuprinsul tezei de AOCIOMAL ..........uuuireiiimmr et e e e ee ettt e e e e e e e e eeeaeeeeeeaeeeeeeeeenennnne 4
CUVINTE CNBIC ... i ceern e ettt ettt s e e e e e e e e e e e e e eeeeeeeennnnnees 8
Introducere, motivatia alegerii temei de cercetargi contextul cercefirii.......................... 9
ODIECHIVEIE COICREATI......oi it ittt e et e e e e e e e e e eeeeeeaeees 12
ToTo] (Y 4=T ST ot ol =" 1 13
\V[=]eTo (o] oTo =W el=] dol=t 1| PP 15
Prezentarea sintetiéi a capitolelor tezei de doCtorat..............cceeeeiieieeeiiiiiiiiieiiiinn 17
Concluzii generale, contributii proprii, limite si perspective ale cerceirii...................... 26

=] ] oo | > [ 32



Cuprinsul tezei de doctorat

Cuprins

Lista tabelelor

Lista figurilor

Lista abrevierilor
INTRODUCERE GENERAL A

PARTEA |
O ABORDARE TEORETIC{, CONCEPTUALA S| NORMATIV.A A COMUNICARII
ECONOMICO-FINANCIARE

INTRODUCERE PARTEA |
CAP. 1 ROLUL INFORMA TIEI CONTABILE IN COMUNICAREA ECONOMICO-
FINANCIAR A A ENTIT ATILOR ECONOMICE
1.1. Natura economigi financia& a comunigrii
1.2. Evoluiasi rolul comunicrii economico-financiare
1.3. Comunicarea la nivel de entitate econ@mic
1.3.1. Comunicarea intetn
1.3.2. Comunicarea extern
1.4. Informarea obligatorig informarea voluntar
1.4.1. Informarea obligatorie
1.4.2. Informarea voluntar
1.4.3. Raportul dintre informarea voluritar cea obligatorie
1.5. Concluzii
CAP. 2 COMUNICAREA ECONOMICO-FINANCIAR A LA COMPANIILE MARI
2.1. Caracteristicile comuriigi economico-financiare la companiile mari
2.2. Importaga comunidrii economico-financiare in cadrul comudic integrate
2.3. Analiza formelor de raportare integrat
2.4. Evaluarea caliti comunicirii economico-financiare prin prisma literaturii
interngionale
2.5. Indicatorii de evaluare a cétit divulgarii
2.6. Concluzii
CAP. 3 CALITATEA SISTEMULUI INFORMA TIONAL ECONOMICO-FINANCIAR
IN RAPORT CU INTERESELE STAKEHOLDERILOR
3.1. Aspecte definitoriisi specifice ale sistemului inforrianal la nivel de entitate
economid
3.2. Tipuri de informdgi furnizate de sistemului inforniianal
3.3. Calitatea sistemului informanal in actualul context economic
3.4. Raportul dintre calitatea informn si sistemul de guvernahcorporativa
3.5. Raportul dintre credibilitatea comuinic economico-financiaresi sistemul de
guvernaiga
3.6. Concluzii
CAP. 4 IMPACTUL STANDARDELOR IAS/IFRS ASUPRA OPTIMI ZARII
COMUNIC ARII ECONOMICO-FINANCIARE
4.1. Standardele IAS/IFRS — promotor al difuiZiimbajului economico-financiar
4.2. Cadrul contabil conceptual
4.3. Principiul prudegei si principiul prevalegei economicului asupra juridicului



4.4. Criteriul valorii juste - generator de ceritve sau incertitudine a informai
financiar-contabile
4.5. Testul deprecierii alterarea informglor raportate
4.6. Caracteristicile calitative ale inforgnir financiare-contabile
4.7. Standardele Interi@nale de Raportare Financiarcu impact asupra calti
comunicirii economico-financiare
4.7.1. Politicile contabile, modifici Tn estindrile contabilesi erori - IAS 8
4.7.2. Evenimente ulterioare perioadei de rapordhs 10
4.7.3. Segmente opegi@nale - IFRS 8
4.8.4 Combiari de intreprinderi - IFRS 3
4.8. Concluzii

PARTEA A lI-A
CONTRIBUTII LA ELABORAREA UNUI MODEL ECONOMETRIC DE ESTIMARE A
CALIT ATl COMUNIC ARII FINANCIAR-CONTABILE

INTRODUCERE PARTEA A lI-A
CAP. 5 METODOLOGIA GENERAL A DE REALIZARE A STUDIULUI
5.1. Obiectivul studiului
5.2. Prezentarea, descriesesalidarea teoretica ipotezelor de cercetare
5.2.1. Marimea companiei, sectorul de activitaigona geografit
5.2.1.1. Mirimea companiei
5.2.1.2. Sectorul de activitate
5.2.1.3. Zona geografic
5.2.2. Structura aionariatului
5.2.3. Performaga companiei
5.2.4. Principalii indicatori economico-financiari
5.2.5. Informadi bursiere
5.3. Datele studiului
5.3.1. Descriereasantionului analizat
5.3.2. Alegerea perioadei de analiz
5.3.3. Selega suportului de analiz
5.4. Procedura de elaborare a listei de indicat@atribuire a scorurilor
5.4.1. Elaborarea listei de indicatori
5.4.2. Cuantificarea cantitativa indicatorilor selecta
5.5. Procedura de evaluare a @alitcomunicirii financiar-contabilesi testare-validare a
ipotezelor de cercetare
5.5.1. Procedura de andlig evaluare a scorurilor ginute
5.5.2. Procedura de testarevalidare a ipotezelor de cercetare — analizaamaé
5.5.3. Procedura de elaborare a modelului econattrestimare a cadiii comuniarii
financiar-contabile — analiza multivaridat
5.6. Concluzii
CAP. 6 ANALIZA INTERPRETATIV-COMPARAT A A CALIT ATII COMUNIC ARII
FINANCIAR-CONTABILE
6.1. Analiza interpretativ-compa#ad scorurilor obnute de companiilesantionate
6.1.1. Analiza scorului | - indicatorii pa@i financiare
6.1.2. Analiza scorului Il - indicatorii performgn
6.1.3. Analiza scorului Ill - principalii indicatoeconomico-financiari
6.1.4. Analiza scorului IV - principalii indicatobursieri
6.1.5. Analiza scorului V - indicatorii previziomal prospectivi



6.1.6. Analiza scorului VI — alte inforria
6.1.7. Analiza scorului total
6.2. Analiza nivelurilor calitative ale comu#r@ financiar-contabile
6.3. Analiza caliitii comunicirii financiar-contabile pe sectoare de activitate
6.4. Analiza caliitii comunidcirii financiar-contabile pe zone geografice
6.5. Concluzii
CAP. 7 TESTAREA S| VALIDAREA IPOTEZELOR DE CERCETARE
7.1. Analiza normalitii distribugiilor
7.1.1. Testarea normdiiti distributiei variabilei - nirimea companiei
7.1.2. Testarea normdliti distributiei variabilei — structura aionariatului
7.1.3. Testarea normdiiti distributiei variabilei — performaga companiei
7.1.4. Testarea normdliti distributiei variabilei — indicatorii economico-financiari
7.1.5. Testarea normdliti distributiei variabilei — indicatorii bursieri
7.2. Analiza de corefee a variabilelor
7.2.1. Analiza coreldlor dintre scorurisi indicatorii ce descriu #rimea companiei,
sectorul de activitatg zona geografit
7.2.1.1. Analiza coretalor dintre scorurisi indicatorii ce descriu rimea companiei
7.2.1.2. Analiza asocierilor dintre scorgirsectorul de activitate
7.2.1.3. Analiza asocierilor dintre scorgirzona geografit
7.2.2. Analiza corelalor dintre scoruri si ponderea g®nariatului institwional,
respectiv persoane fizice in structuré@wariatului
7.2.3. Analiza coreldlor dintre scorurisi indicatorii ce descriu performgncompaniei
7.2.4. Analiza coreldlor dintre scorurisi indicatorii economico-financiari
7.2.5. Analiza legturilor statistice dintre scoruri cu indicatorii fisieri si categoria
companiei la Bursa de Valori Bucytie
7.2.5.1. Analiza coretalor dintre scorurisi indicatorii bursieri
7.2.5.2. Analiza asocierilor dintre scorgircategoria companiei la BVB
7.3. Analiza rapoartelor deans privind distribuia nivelului calitativ al comuniii
financiar-contabile
7.3.1. Analiza bivariata variabilelor scor §i categoria companiei la BVB
7.3.2. Analiza bivariata variabilelor scor I§i categoria companiei la BVB
7.3.3. Analiza bivariata variabilelor scor Il§i categoria companiei la BVB
7.3.4. Analiza bivariata variabilelor scor 1\§i categoria companiei la BVB
7.3.5. Analiza bivariata variabilelor scor \§i categoria companiei la BVB
7.3.6. Analiza bivariata variabilelor scor Vi categoria companiei la BVB
7.3.7. Analiza bivariata variabilelor scor totai categoria companiei la BVB
7.4. Concluzii
CAP. 8 PROPUNEREA UNUI MODEL ECONOMETRIC DE ESTIMAR E A
CALIT ATII COMUNIC ARIlI FINANCIAR-CONTABILE
8.1. Analiza prin metoda regresiei liniare
8.1.1. Rezultatele regresiei liniare la estimaczaidui |
8.1.2. Rezultatele regresiei liniare la estimaczadui Il
8.1.3. Rezultatele regresiei liniare la estimaczadui 111
8.1.4. Rezultatele regresiei liniare la estimaczadui IV
8.1.5. Rezultatele regresiei liniare la estimaczaidui V
8.1.6. Rezultatele regresiei liniare la estimaczaidui VI
8.1.7. Rezultatele regresiei liniare la estimaczaidui total
8.2. Analiza reziduurilor dintre valorile reale aeorurilorsi valorile ajustate cu ajutorul
fungiilor de regresie liniar
8.2.1. Analiza reziduurilor scorului |



8.2.2. Analiza reziduurilor scorului Il
8.2.3. Analiza reziduurilor scorului Il
8.2.4. Analiza reziduurilor scorului IV
8.2.5. Analiza reziduurilor scorului V
8.2.6. Analiza reziduurilor scorului VI
8.2.7. Analiza reziduurilor scorului total
8.3. Concluzii

CONCLUZII GENERALE, CONTRIBU TII PROPRII, LIMITE

ALE CERCET AR

BIBLIOGRAFIE

Lista anexelor

S| PERSPECTIVE



Cuvinte cheie

Comunicare economico-financiarmolul informaiei contabile, optimizare, comunicare
interni, comunicare exte#n informare obligatorie, informare volunfiaicalitatea comuniii
economico-financiare, raportare integratalitatea divulgrii, Standarde Intern@mnale de
Contabilitate, Standarde Intetrmmale de Raportare Financiarrapoarte anuale, sittia
financiare anuale, guverng@ncorporativ, indicatori economico-financiari, scor, andliz
variabile dependentgi independente, regresie liniarmodel econometric de asurare a

calitatii comunicirii financiar-contabile



Introducere, motivatia alegerii temei de cercetargi contextul cercefrii

Aceasi lucrare de cercetare s-a concentrat in generalamaiza comunirii
economico-financiare intr-un cadru economic caraaede transforidri permanentsi, in
particular, pe evaluargamasurarea calitii informatiilor financiar-contabile.

Subiectul analizat de noi este de actualitata fost amplu dezitut in literatura de
specialitate deatre multi cercettori, dar ptine au fost lucirile care au tratat strict rolyl
calitatea informgilor financiar-contabile. Concluziile la care aju@s acetia sunt destul de
diferite, acest lucru motivandu-n& serceim acest subiect pentru a aduce noi clanifiatat
din punct de vedere conceptual, g&mpiric.

in realizarea cercatii, un aspect pe care l-am avut in vedere asidsiptul ci Tn ultimii
ani economia mondials-a confruntat cu criza financiacand multe compariiii institutii de
credit au nregistrat rezultate negative. Aceastafribuindsi la diminuarea generalizat
credibilititii informatiilor raportate &tre pigele de apartengn In acest sens, la nivelul
comunicirii economico-financiare s-au inregistrat numerosg@mlari si influente, ce vor fi
analizate Tn prezenta lucrare de cercetare.

Importana si necesitatea comuriigi economico-financiare rezdltdin faptul @&
faciliteazi orientarea coregta comportamentelor interng a activititi manageriale din
cadrul companiilor ce au la bkaperformama. Comunicarea economico-finandiaeprezini,
asadar, un cadru complex de analce a atras at@a in ultimii ani atat la nivel neonal, catsi
internaional a mediului profesionai academic. In acest context, un interes deosefuisia
orientat pe rolul comunicii economico-financiare, in special cu privire taportarea
financiaf si pe preocuparea permangentru imaginea companiei ce a devenit un element
din ce in ce mai importat pentru companiile care pann prezent nu au acordat afan
cuvenit acestui aspect. Globalizareatpler genereazun climat extrem de competitiv, care
impune practic prezentarea companiei printr-o imagdine credt in vederea consolidi
propriei narci.

Astfel, Tn contextul crgerii competitiviitii, pentru a putea cuceri noi segmente de
piata, pentru a crge rolulsi importanta olginuta toate companiile vor fi obligatei $aci fata

cerinelor impuse de pia globalizai, alcatuita din investitori interngonali ce sunt tot mai

14 o ape .
In cercetarea noastra vom utiliza termenul de companie.



interesa de rezultatele economice ale compangiaie fluxurile informaionale provenite de
la aceasta.

In acest sens, din cele constatateipcum s-au ¥scut Intrebrile noastre de cercetare
ce privesc rolul informgilor financiar-contabile in cadrul comuidii economico-financiare,
determinani care contribuie la optimizarea célif acesteiasi masura in care agga pot fi
cuantificai cantitativ pentru evaluarea catit.

Cum poate fi evaluatsi masurat: calitatea comunirii financiar-contabile? este
intrebarea de baza care dorim &gasim raspunsuri in cercetarea noastPe lang intrebarea
de baz, dorim g gasim rspunsugi la o serie de intreipi secundare ale cerdei noastre,
printre care enumam:

Cum putem defini comunicarea economico-financiacalitatea acesteia?

Care este rolul informei contabile in cadrul comunicii economico-financiare?

Care sunt factorii determinaimai calitazii comunieirii financiar-contabile?

Cadrul normativ poate optimiza calitatea comumiceconomico-financiare?

Cu scopul de aagi raspunsuri la problematica noastputem identifica trei obiective de
cercetaresi anume: descrierea, explicargantelegerea. Cercetarea noase inscrie astfel
intr-o logici descriptiv, explicativa si comprehensiy.

De asemenea, putem spurie cercetarea noastiprezint un triplu interes: teoretic,
metodologicsi managerial. Interesul teoretic canh& demersul ipotetico-deductiv, care ne-a
permis 4 formulam ipotezele noastre de cercetgirsa le validim prin prisma literaturii de
specialitate. Din punct de vedere metodologic,regel cerceirii poate fi dezvoltat pgase
faze,si anume:

* am grupat companiile pe trei nivele calitative aemunicrii financiar-
contabile, demers ce ne-a permisidentificaim profilul companiilor cu nivel
scizut, mediusi ridicat al acesteia;

* am identificat sectoarele de activitate care cbuate intr-o nisu@ mai mare sau
mai mic la calitatea comunicii financiar-contabile pentru unsantion de
companii, permandu-ne astfelasfacem o grupare a acestora in fimcle acest
criteriu;

* am identificat zonele geografice (regiynjudete) care contribuie ntr-o #Buia
mai mare sau mai micla calitatea comunieii financiar-contabile pentru un
esantion de companii, permindu-ne astfelasfacem o grupare a acestora in

functie de acest criteriu;



* am determinat rapoartele gingi pentru furnizarea unui anumit nivel calitativ al
comunicirii financiar-contabile deatre companii;

* am propus patru modele econometrice de estimaaditatic comunicrii pentru
diferite categorii de infornta financiar-contabile;

* am propus un nou model econometric de estimare ligitcacomunicirii
financiar-contabile.

Managerial, cercetarea poate prezenta interes yesumpanii deoarece ajutla
intelegerea procesului de comunicare economico-fiaanciputand oferi dmuriri si
inform&ii cu privire la acest aspect.

Printre metodele de cercetare pe care le avem dergea le utiliza pe parcursul
prezentei luciri putem amintimetoda observeei neparticipative prin prezentarea in prima
parte a diverselor concepfieaspecte teoreticenetoda observeei participative in realizarea
de sinteze ce privesc comunicarea economico-fiaaenetoda constructiy prin care vom
prezenta necesitatea ce#t@t comunicrii economico-financiare din punct de vedere
stiintific; metoda comparatiyy in realizarea de comparala nivel stiintific, teoretic si
normativ, dasi la nivel empiric, cu privire la rezultatele stutlii; metoda longitudinai, prin
care vom prezenta evola in timp a aspectelor ce privesc problematicaetat si metoda
tipologicz, in realizarea clasifieilor la nivelul teoriilor, conceptelor, metodelgirtehnicilor
de misurare a calitii comunicirii financiar-contabile.

Procedeelai tehnicile de cercetare pe care le vom utilizatstevizuirea literaturii de
specialitate, culegerea prelucrarea datelor, utilizarea de instrumentafige si modelarea
econometrig a datelor.

Avand in vedere cele mgonate, considém ci prezenta lucrare pune @aramida la
temelia construtei literaturii din domeniul contabil prin modul debordare, prin faptulac
ofera soluii la problematica cercetati prin unicitatea cercétii unor aspecte ce nu au fost
analizate pahacum, fiind astfel promotoare in deschiderea dendri citre noi diredi de
cercetare. De asemenea, suntem cgnwi se pot aduce imbatitiri la cele scrise n

prezenta lucrarg ar completa astfel ideilg opiniile prezentate.



Obiectivele cerceirii

Obiectivul primar al acestei lucéri de cercetare este focalizat pe comunicarea
economico-financiar la nivelul companiilor mari, in special al celootate pe o buis
reglementai a Uniunii Europenai care §i intocmesc situgle financiare in conformitate cu
normele IAS/IFRS’, cu scopul de a felege prin analizsi interpretare impactul anumitor
variabile asupra caiitii comunicirii financiar-contabile, ca in finakgpropunem un model de
estimare a acesteia. Pentru indeplinirea obieciiyarimar, consideim esegiale urmitoarele
obiective secundare:

Obiectiv I  Definirea conceptelor de comunicare economicariciaé, comunicare
interm si exterrd, informare obligatoriesi voluntad si calitatea
comunicirii  financiar-contabile prin prisma diverselor fiardente
stiintifice, teoreticesi a normativelor in vigoare.

Obiectiv 2 Identificarea modifigrilor din ultimul timp (avand in vedere efectele
crizei), cu privire la rolul comunieii economico-financiare in cadrul
companiilor si posibilitatea acesteia de a influanperformara si
ncrederea acordain piaa.

Obiectiv 3 Identificarea caracteristicilor comuaié economico-financiare pentru
companiile marisi a indicatorilor utilizai la nivel interngional pentru
masurarea acesteia.

Obiectiv 4  Analiza formelor de comunicare economico-ficiari, a tendigelor de
masurare a calitii raportirii si a intereselor stakeholderilor cu privire la
calitatea acesteia.

Obiectiv 5 Analiza impactului reglemeflor IAS/IFRS asupra optimizii
comunicirii economico-financiare.

Obiectiv 6 Identificareasi analiza nivelelor calitative ale comuaig financiar-
contabile.

Obiectiv 7  Analiza nivelului calitativ al comuniai financiar-contabile prin prisma
sectoarelor de activitatea zonelor geografice (regiusiijudete).

Obiectiv 8  Determinareai analizarea rapoartelor dans pentru furnizarea unui

anumit nivel calitativ al comunicii financiar-contabile.

“Standarde Internianale de Contabilitate.
*Standarde Intermimnale de Raportare Financiar



Obiectiv 9 Propunerea unor modele econometrice de estimareelului calitativ
pentru anumite categorii de informdinanciar-contabile.
Obiectiv 10 Propunerea unui model econometric de estimaeelititi comunicirii

financiar-contabile.

Ipotezele cerceirii

Ipotezele care fundament@ademersul cercétii noastre au fost propuse in urma

analizei stadiului actual al cungarii. In acest sens, am stabilit cinci categosgi \cariabile
care au impact asupra cafit comunicirii financiar-contabilesi pentru fiecare categorie am

emis o serie de ipoteze de cercetareachwpn urmeax

I. M darimea companiei, sectorul de activitatgi zona geografid.

IPOTEZA 1.1.

Existz 0 relgie pozitivi intre mirimea companieisi calitatea informaiilor publicate in
rapoartele anuale.

IPOTEZA 1.2:

Sectorul de activitate influgeazi calitatea informailor publicate Tn rapoartele anuale.
IPOTEZA 1.3:

Localizarea n@onala a companiilor din punct de vedere geografic nluierfyeaz: calitatea

informgiilor publicate in rapoartele anuale.

[I.Structura ac tionariatului

IPOTEZA 2.1:

Existi o relgie pozitivi intre prezera statului ca agonar si calitatea informaiilor publicate
in rapoartele anuale.

IPOTEZA 2.2:

Existi o0 relgie negativi intre procentajul de gmnari persoane fizicesi calitatea

informgiilor publicate in rapoartele anuale.



[ll.Performan ta companiei

IPOTEZA 3.1.

Existz o relgie pozitivi intre mirimea cifrei de afacerji calitatea informaiilor publicate in
rapoartele anuale.

IPOTEZA 3.2:

Existi o relgie pozitivi ntre profitsi calitatea informaiilor publicate Tn rapoartele anuale.

IV.Indicatori economico-financiari

IPOTEZA 4.1.

Existi o relgie pozitivi intre gradul de lichiditatesi calitatea informaiilor publicate in
rapoartele anuale.

IPOTEZA 4.2:

Existi o relgie pozitivi intre gradul de solvabilitatei calitatea informaiilor publicate in
rapoartele anuale.

IPOTEZA 4.3:

Existz o relgie negativi intre gradul de indatorarei calitatea informaiilor prezentate in
rapoartele anuale.

IPOTEZA 4.4.

Existz o relgie pozitivi intre rentabilitatea activelor totale (ROAI) calitatea informaiilor
publicate in rapoartele anuale.

IPOTEZA 4.5:

Existi o relgie pozitivi intre rentabilitatea financiar a capitalului propriu (ROE)si

calitatea informaiilor publicate in rapoartele anuale.

V.Indicatori bursieri

IPOTEZA 5.1

Existi o relgie pozitivi intre mirimea capitalizrii bursiere si calitatea informaiilor
publicate in rapoartele anuale.

IPOTEZA 5.2:

Existi o relgie pozitivi intre cgtigul pe agiune si calitatea informaiilor publicate n

rapoartele anuale.



IPOTEZA 5.3:
Existi o relaie negativi ntre mirimea indicatorului PER (price earnings ratio)i calitatea
informaiilor publicate in rapoartele anuale.
IPOTEZA 5.4:
Existi o relgie pozitivi intre categoria companiei pe BVB (I, Il, 1K) calitatea informaiilor
publicate in rapoartele anuale.

Toate aceste ipoteze au fost testgitevalidate (sau infirmate, ddpcaz) conform

metodologiei prezentate in capitolul cinbetodologia general de realizare a studiulti

Metodologia cercefrii

Ipotezele de cercetare prezentate mai sus audostyl de plecare in cercetarea naastr
teoretici si empirici. In acest sens, am uiint pe parcursul lugirii, validarea sau invalidarea
acestor ipoteze; scopul final fiind atingerea otwetor propuse.

in ceea ce priwge metodele de cercetare utilizate amintim: docuaren, sinteza,
sistematizarea, generalizarea, obsgayaanaliza, dedgia si indugia, analogia, analiza
comparativ, studiul de cazi modelarea statisticsi econometria.

Etapa de documentare a constat in parcurgerea munir insemnat de surse
bibliografice, atat n@onale catsi interngionale, cuscopul de a revizui literatura de
specialitatesi de a sintetiza ideilgi opiniilor cerceitorilor din domeniul financiar-contabil.
Asadar, pentru realizarea cera@tteoretice am folosit luéri de specialitate nenale si
traduceri ale unor lugri de specialitate intermanale (in special: Italia, Frga Marea
Britanie), am accesat baze de date ale unor itistitaminitim aici: www.bvb.ro;
www.mfinante.ro; www.depozitarulcentral.ro; www.&m@) si site-urile web ale tuturor
companiilor analizate.

Metodologia din cercetarea nodsintegreaz un ansamblu de metode de cercetare
teoreticesi empirice. Demersul pe care |-am urmat este ymtietico-deductiviar logica de
cercetare este urscriptivi- comprehenstexplicativi.

in vederea realizii studiului am apelat la date publice din rapekrtanuale ale
companiilor cotate la Bursa de Valori Bucgire pentru a evalua calitatea comuimic
economico-financiare. In acest sens am realizatdemersul metodologic al cerssi

empirice ce este prezentat in dtoarea figui:

* Indicatorul nisoas numirul de ani necesari pentru ca fleplitit in prezent pentru o gane s fie recuperat
din profiturile companiei, in cazul in care profitamane la un nivel constant.
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Etapa 1
Identificarea determinantilor ce influenteazi calitatea comunidrii financiar-contabile si
modalitatile de misurare a acesteia
Obiective: Metodologie:

- Formularea ipotezelor de cercetare. - Analiza literaturii de specialitate.

- Elaborarea unei grile de evaluare a a@giit| - Vizitarea site-urilor web ale companiilor d
comunicrii  financiar-contabile din Rapoartele esantion pentru a identifica exist@nRapoartelor
anuale. anuale.

- Elaborarea unei proceduri de evaluare a aalit - Analiza preliminai a Rapoartelor anuale.
comunicirii  financiar-contabile din Rapoartele
anuale.

=)

~z

@

Etapa 2
Evaluarea calitatii comunicirii financiar-contabile pentru companiile analizate
Obiective: Metodologie:

- Determinaresgsi analiza scorurilor pe categorii de- Evaluaresi notarea calittii comunicirii financiar-
informaii si a scorului total al calitii comunicirii contabile din Rapoartele anuale pentru fiecpre
financiar-contabile. companie analizatconform grileisi procedurii de

- Gruparea companiilor pe nivele de calitate| a evaluare elaborate.
comunicrii financiar-contabile - Calcularea ponderii sectorului de activitagie a

- Determinarea contribiei sectoarelor de activitate regiunilor la calitatea comunigi financiar-
si a regiunilor la calitatea comuridi financiar- contabile.
contabile

Nz

@

Etapa 3
Analiza univariat a
Obiective: Metodologie:
- Testarea si validarea ipotezelor de cercetare- Analiza normalidtii distribugiilor.
formulate. - Utilizarea coeficientului de corgla Pearson.
- Identificare diregei si intensititii corelaiei dintre | - Calcularea raportului de probabilitate.
scorsi variabilele predictive.
- Stabilirea gradului de asociere a scorurilor
functie de grupele de variabile nominale.
- Determinareganselor ca 0 companié skind un
scor slab, bun sau ridicat pentru calitajea

n

(I comunidirii financial-contabile
J J

Nz

Q

Etapa 4
Analiza multivariat a

Obiective: Metodologie:
- Propunerea unui model de estimare a @alif - Utilizarea metodei de regresie linianultivariat.
comunicirii financiar-contabile prin intermediul - Calculul scorurilor ajustate.
Rapoartelor anuale. - Compararea scorurilor reale cu scorurile ajustaté.
- Identificarea diferegelor dintre scorurile realgi
scorurile ajustate.
- Demonstrarea fiabiliti modelului econometric d
estimare a calitii comunidirii financiar-contabile.

Figura nr. 6.1. Etapizarea metodologiei generale desalizare a studiului

Sursaproiegie proprie



Cu privire lametodologia cercetii stiinsifice, putem spuneacprezenta lucrare este de
cercetare-dezvoltaredeoarecepe parcursul tezei demonstr influenta anumitor factori
determinan asupra caliiti comunicirii economico-financiare. De asemenea, aéeast
cercetare este dip fundamentaldeoarece vom studsgvom analiza conceptele teoretice ce
privesc problematica cercetatlar in acekd timp estesi o cercetare dep aplicativ, dat fiind
faptul @ rezultatele otinute furnizea clarificari si soluii cu privire la craterea caliitii

comunidrii economico-financiare.

Prezentarea sinteti@ a capitolelor tezei de doctorat

Pentru atingerea obiectivele emate mai sus, am structurat lucrarea de cercetare pe

douwa parti, fiecare cu cate patru capitole.

Partea |
O ABORDARE TEORETICI, CONCEPTUALA Sl NORMATIVA A
COMUNICARII ECONOMICO-FINANCIARE

in prima partea a lugrii noastre, ne-am concentrat afarpe problematica teoreli@
comunicirii economico-financiare prin revizuirea literaiude specialitatesi a cadrului
normativ, cu scopul de a evideno serie de aspecte ce privesc acest sugiekt a pune
bazele in orientarea ding®l de cercetare empitic Aceasi parte este concepgupentru a
raspunde la Tntreliile teoretice, conceptuae normative ce stau la baza ceignoastre. In
acest sens am structurat acgqurte pe patru capitole, pe parcursirdoca vom incercaas

atingem obiectivele propuse.

Capitolul 1 Rolul inform&iei contabile Tn comunicarea economico-financiara
entitazilor economice

in acest capitol andefinit concepte de bazle comunigrii economico-financiare, am
prezendm evoluia si rolul comunicirii economico-financiare, am evidgat diferenele dintre
comunicarea economndicsi cea financiatf si dintre comunicaresi informare. Tot aici, am
analizat rolul comunixii economico-financiare in imbatitirea sau alterarea cali

informaiei difuzate diferitelor categorii de utilizatogpndtiile fundamentale ale comuraiai



economico-financiare, in relde cu diferite categorii de stakeholdariinformarea voluntar

si cea obligatorie.

Capitolul 2 Comunicarea economico-financidda companiilor mari

Necesitatea definirii unui set de standarde compeatru elaborarea sittiigor
financiare, care & se evidetieze prin uniformitatesi care 4 fie acceptate la nivel
interngional este tratétin acest capitol. Tot in acest capitol, sunt pneste caracteristicile
economico-financiare la nivelul companiilor mariportana comunidrii economico-
financiare Tn cadrul comurdigi integrate precunsi o serie de indicatori utilizala nivel

interngional pentru misurarea caliitii comunicarii financiar-contabile.

Capitolul 3 Calitatea sistemului inform@onal economico-financiar in raport cu
interesele stakeholderilor

in acest capitol tram aspectele definitorii, calitateai atributele sistemului
informaional economico-financiar, raportul dintre calitatenformaiei si sistemul de
guvernaiga corporatid, precumsi cel dintre credibilitatea comuriigi si sistemul de
guvernam. Am prezentat elementele componente ale sistemaofarmaional, cele trei
subsisteme ale sale, aspectele complementare cargtitaie sistemele infornganale
specifice companiilor raportoare. Am continuat cwaleza importagei califitii sistemului
informaional Tn actualul context economic, avand in vedefectele negative produse
sistemului economigi fiecarei companii de o proasinformare sau de infornjaneadecvate.

Tot aici am prezentat, termenii in care poate &ileat credibilitatea informgilor.

Capitolul 4 Impactul standardelor IAS/IFRS asupra pbimizirii comunicarii
economico-financiare

Obiectivul acestui capitol a constat in aprofundarahturi de directivele contabile
europene, a normelor intetienale de raportare financi&ravand in vedere importan
acestora pentru calitatea comdiniiceconomico-financiare.

In prima segune am procedat la prezentarea fazelor procederibomologare a unui
standard contabil intergianal, in vederea transfoémi acestuia n noré europead si am
analizat cadrul contabil conceptual. Guprezentarea cadrului, am examinate cele mai
importante standarde: criteriul de evaluare al niajloste, testul de depreciege problemele

aferente primei adojii, precumsi particularititile privind structura situglor financiare.



in cea de-a doua s@me, am abordat modaiitle si practicile contabile de evaluare a
elementelor din sityale financiare, fiind analizate o serie din prabiele semnificative
intervenite la nivel teoretigi operaional. Am prezentat, de asemenea, caracteristicile
calitative ale informgilor financiare.

Ultima se¢iune am dedicat-o analizei standardd®®/IFRS cu impact asupra cali

comunicrii economico-financiare.

Partea a ll-a
CONTRIBLUIII LA ELABQRAREA UNUI MODEL ECONOMETRIC DE ESTIMARE
A CALITATII COMUNIC ARIl FINANCIAR-CONTABILE

Daa n prima parte a cerceaii noastre ne-am axat pe problematica teciedidemei,
avandca scop validaresi argumentarea studiului, acest lucru ajutandu-@al® o parteas
identificam aspectele care contribuie la ameliorarea a@licomunicrii informagiilor
financiar-contabilesi de a inelege, pe de dltparte, cauzele care conduc la adsre a
acesteia; partea a doua am dedicat-o ceiceimpirice. In aces sens, am procedat la
structurarea acesteipi tot pe patru capitole, fiecare dintre acesteadw@biective, pe care

le-am atins secveial pe parcursul acesteia.

Capitolul 5 Metodologia generélde realizare a studiului

Metodologia general de realizare a studiului empiric este deéciis acest capitol.
Asadar, in prima parte am descris obiectivul studi@m prezentat ipotezele de cercetare ce
au fost elaborate in urma analizei literaturii geegalitate. Am continuat cu descrierea
esantionului supus analizei, am argumentat alegere@ogdei studiatesi am prezentat
importarta raportului anual ca suport de anakedivulgirii informatiilor financiar-contabile.
in partea a doua am prezentat metodologia prin eanerealizat evaluarea catit si
estimarea nivelului de comunicare a infotih@ financiar-contabile prin intermediul
rapoartelor anuale cu ajutor@irilei de evaluare a califii informaiilor financiar-contabile
din rapoartele anuale ale companiilor listate laBa de Valori Bucurgi si a Procedurii de
evaluare a calidyii informagiilor financiar-contabile din rapoartele anuale aleompaniilor
listate la Bursa de Valori Bucus®, pe care le-am elaborate in baza é&rora am atribuit

scoruri companiilor ding@ntionul analizat, conform tabelului de mai jos:



Tabel 5.1. Lista intervalelor cu scoruri posibile @ categorii de indicatori

Interval scor
Interval Interval Interval scor pentru informa tii
o _ scor scor ~pentru de_talia_lte, _ Scor
Categorii de indicatori _pentru | pentru informa ii explicativesi maxim
informatii | informatii detaliate si disponibile pe o
inexistente | minime explicative perioada mai
mare de 2 ani

. Informai privind 0 1-6 7-12 13-16 | 16
poziia financia#
[I. Inform&ii privind 0 1-5 6-8 9-15 15
performana
. Informaii privind
principalii indicatorii 0 1-6 7-12 13-18 18
economico-financiari
IV. Informaii privind
principalii indicatorii 0 1-6 7-10 11-18 18
bursieri
\(. Informa;!l previzionale 0 1.7 8-14 15 15
sl prospective
VI. Alte informaii 0 1-10 11-18 19-25 25
Total scoruri pe intervale 0 1-40 41-74 75-107 107

Sursa proiegie proprie.

Tot aici, am descris procedura de arlizterpretativ-comparata scorurilor obnute
de companiile gantionate, precumi cea a analizei univariatg multivariate cu ajutorul
programului informatic SPSS v.22, pe care |-amaatilin vederea determndini contribuiei
fiecarei variabile predictive la explicarea vare scorurilor intermediarg a scorului total.
Calculul scorului total atribuit figrei companii s-a facut prin insumarea scorurilor

intermediare, conform formulei de mai jos:

Scor total = Scor I + Scor Il + Scor I1] + Scor IV + Scor V + Scor VI

Asadar, fiedrei companii din gantion i-a fost atribuit un scor total sase scoruri
intermediare pentru fiecare categorie de indicadaslizai. Aceste scoruri (atat scorul total,
catsi scorurile intermediare) au fost utilizate ca abrie dependente in testarea ipotezelor

emise.



Capitolul 6 Analiza interpretati-comparati a calit@fii comunicarii financiar -
contabile

In acest capitol am realizat o analiinterpretativ-comparata calititi comunicirii
financiar-contabilepentru companiile listate pe Bursa de Valori Bugtirédn acest sens,
prima parte am procedat la interpretase@ompararea scorurilor ghute de companii p
categorii de inform@ financia-contabile si la nivelul scorului total prin raportarea
scorurile maxime. Antontinuat cLgruparea companiile dins@ntion petrei grupe (compan
cu o calitate a comunidi financial-contabile s&zuti, mediesi ridicatd), cu scopul de
idertifica pe de o parte companiile cu un grad ridiahatcalifiti comunicirii financiar-
contabilesi pe de ali parte a celor cu un gradagat al acestei Rezultateleobtinute sunt

redate in figura uratoare:

Repartizarea companiilor pe nivele de calitate a
comunic arii financiar -contabile

W Companii cu informatii inexistente

W Companii cu informatii minime

Companii cu informatii detaliate si
explicative

m Companii cu informatii
detaliate, explicative si disponibile pe
0 perioada mai mare de 2 ani

Fig. 6.1Repartizarea companiilor pe nivelede calitate a comuniérii financiar -contabile

Sursa proiegia autorului.

Tot in acest capitol am realizat o grupare a conipape sapte sectoare de activitasi
am analizat comunicarea finan«-contabik prin prismaacestor sectoare de activiteAstfel,
am identificatsi analizat contribtia fiecirui sector de activitate la calitatea comunic
financiarcontabile pentru companiile dirsantionsi am separat sectoarele de activitatt
doui grupe,si anume: sectoare de activitate care contrila calitatea comunigii financial-
contabile de la nivelul intregulug@&ntion int-o masurd mai maresi cele care contribuie -0

masu mai mic. Rezultatele ctinute sunt redate in figura u#itoare:



Contribu tia sectoarelor de activitate la calitatea comunic  arii
financiar-contabile

m Industria extractiva

H Produse ale industriei prelucratoare

m Energie electrica si termica, gaze si
apa

H Constructii

m Comert

m Hoteluri gi restaurante

Transport, depozitare si comunicatii

Fig. 6.2. Rgrezentarea grafica a contributiei sectoarelor de activitate la calitatea comunitirii financiar -
contabile

Sursa proiegia autorului.

Capitolul lam fincheiat cu gparea companiilor din gantion, pe sapte regiuni
geografice plus capitalAcest gruparea a fost necesapentru i identifica si analiza
diferentele dintreregiuni alecalitati comunicirii financiar-contabile De asemenea, am n
evideniat aici contribtia fiecarei regiunila calitatea comunigii financial-contabilesi am
Tmpartit regiunile Tn doé grupe,si anume: regiuni care contribuie la calitatea corcir
financiarcontabile de la nivelul intreguluis@ntion Tnt-o masu@ mai maresi cele care
contribuie intr-o msura mai mia.

In acest sens, pentru a evigancontribuia fiecirei regiuni la calitatea comuriidgi

financiarcontabile, am realizat uitoarea figui, care ilustreazgrafic acest aspe



Contribu tia regiunilor la calitatea comunic  arii financiar -
contabile

1.07%

M Bucuresti-llfov
m Centru

m Nord-Est

B Nord-Vest

m Sud

M Sud-Est

1 Sud-Vest

W Vest

Fig. 6.3.R@rezentarea grafici a contributiei regiunilor la calitatea comunicirii financiar -contabile
Sursa proiegia autorului.

Importana si necesitateiunei astfel de analize este guosta si de standardulFRS 8 —
Segmente opefianale Operating segment, care prevede necesitatraportirii de ctre
companii a informgilor despre produselgi serviciile acesteia, despre zonele geografic

care §i desfisoari activitatea, dasi despre principalii & clieni.

Capitolul 7 Testareai validarea ipotezelor de cercete

in acest capitol am testsi validat ipotezelale cercetare cu ajutorul analizei univar
pentru a iderfica variabilele predictiv. Tot aiciam determinat rapoartele dansgi ca o
companiesi produ@ un anumit nivel calitativ al comurigi financiar-contabile Tn prima
segiune amverificat condiia ca distribtiile variabilelor & fie de tif normal, am dat un
diagnosticsi am propuso procedui de normalizare. in a doua fiece an testatsi validat
(sau infirma} una céate una ipotezele noastre de cercetareopulsde a identica variabilele
predictive ale caliitii comunicirii financial-contabile. Pentru astaam utilizat analiza
univariati, mai exactcoeficientul de coretie Pearson, ce ne-a pernsispunem in evideg
determinanii carecontribuie la calitatea comuraitgi fi nanciar-contabile.

Sinteza rezultatelor ginute dupi testarea, validareq analiza variabilelor explicative

care pot influeta calitatea comuniaii financiar-contabile sunt prezentate in tabelul &ton:



Tabel 7.1. Sinteza rezultatelor analizei univariate

Relatie Relatie Confirmarea sau
Ipoteza Variabile predictive < | < : . infirmarea
asteptata | inregistrata :
ipotezelor
| 1.1. | Marimea companiei + + | 1.1. este valigl
| 1.2. | Sectorul de activitate - - [1.2. este valia
1 1.3. | Zona geografic - - [ 1.3. este valia
| 2.1. | Adgionariat institgional + - | 2.1. este respifs
| 2.2. | Aaionariat persoane fizice - + | 2.1. este respifds
| 3.1. | Cifra de afaceri + + | 3.1. este valia
1 3.2. | Profit + + | 1.1. este valigl
14.1. | Gradul de lichiditate + - | 4.1. este respifs
| 4.2. | Gradul de solvabilitate + - | 4.2. este respiis
| 4.3. | Gradul de indatorare - + | 4.3. este respifs
Rentabilitatea activelor totale _
| 4.4. + + | 4.4. este valia
(ROA)
Rentabilitatea financiara .
| 4.5. . _ . + + | 4.5. este validl
capitalului propriu (ROE)
| 5.1. | Valoarea capitalizii bursiere + + [ 5.1. este valia
15.2. | Catigul pe adune (EPS) + + | 5.2. este valia
Indicatorul PER (price .
15.3. . . - - | 5.3. este valig
earnings ratio)
Categoria companiei pe BVB _
| 5.4. L 1) + + | 5.4. este valia

Sursa proiegie proprie pe baza datelor prelucrate in SPSS v.22.

In ultima sedune am determinai analizat valorile aferente rapoartelor @@si pentru

distribuia bivariai Scoruri-Categorie companie la BYRu scopul de a evidga per

ansamblyi la nivel de categorie (I, Il sau lll la BVBansele ca o compani& slxina un scor

slab, bun sau ridicat pentru calitatea comaniiéinanciar-contabile.

Sinteza rezultatelor gipute Tn urma determiinii si repartizrii rapoartelor desans

pentru distribgia bivariai Scoruri—-Categorie companie la BV@ste prezentatin tabelul

urmator:



Tabel 7.2. Sinteza reparti#rii rapoartelor de sansi pentru distribu tia bivariata scoruri—categorie

companie la BVB

Categorii scoruri

Indicatori Scor Scor Scor

slab bun ridicat

. Informaii privind poziia financiag 4,6% 44,6% | 50,8%
[I. Informatii privind performarna 4,6% 38,5% | 56,9%

[l. Informatii privind principalii indicatorii
o o 67,7% 27, 7% 4,6%
economico-financiari

IV. Informatii privind principalii indicatori
2P P P 92.3% 1,5% 6,2%

bursieri
V. Informaii previzionalesi prospective 44,6% | 52,3% 3,1%
VI. Alte informatii 75,4% 21,5% 3,1%

Scor total 32,3% 63,1% 4 6%

Sursa proiegie proprie pe baza datelor prelucrate in SPSS v.22.

Asadar, in acest capitol am consolidat datele caicebastresi am scos in evideh
tendintele, respectiv carggle de comunicare pentru diferite tipuri de infotimia nivel de
ansamblu, dagi in funaie de categoria companiilor la Bursa de Valori Begtil

Capitolul 8 Propunerea unui model econometric detigsare a calitifi comunicarii
financiar-contabile

Ultimul capitol al cerceirii noastre |-am structurat pe dowegiuni, fiecare dintre
acestea avand cate un obiectiv. In acest sengjrira segune am determinat contrifia
fiecarei variabile predictive la explicarea vare& scorurilor intermediare, respectiva scorului
total, lucru pe care l-am realizat cu ajutorul peygului informatic SPSS v.22. Pentru asta,
am aplicat metoda regresiei liniare in estimareauwsdor intermediarai a scorului total. De
asemenea, am utilizat coeficignde regresie liniar regisiti in urma analizei, pentru a
prezentasi descrie relgile dintre scorurile caliti comunicrii financiar-contabile si
variabilele predictive selectate. Apoi, am propwentpu scorurile intermediare un model
econometric de estimare a ctiitcomunicrii informatiilor la care fac referire aceste scoruri
si un model econometric de estimare a galitcomunicirii financiar-contabile, care a fosi

obiectivul primar al cercetii noastre.



Utilizand coeficiemii de regresie liniar regisiti in urma analizei realizate, am propus
urmatoarea relge intre scorul total al caditi comunicirii financiar-contabilesi cele trei

variabile predictive selectate:

Scorul total = 46,921 + (0,233 x PAS) + (5,606 x 107° x TA) + (—4,640 x GIG)

Unde,
PAS - ponderea @anariatului de stat;
TA — total active;
GIG — gradul de Indatorare general.

Am incheiat cercetarea nodstu o analiz areziduurilor (diferexelor) dintre valorile
reale ale scorurile intermediare, respectiv aleldaototal si valorile ajustate ale scorurilor cu
ajutorul fungiilor de regresie liniar. In acest fel am evidéat si am analizat fiabilitatea
modelului econometric de estimare a @glicomunicrii financiar-contabile prin compararea
valorilor reale cu valorile ajustate ale scorurilatat pentru scorurile intermediare, at

pentru scorul total.

Concluzii generale, contribttii proprii, limite si perspective ale cerceirii

Prezenta tez de doctorat abordeazi analizeaz o serie de aspecte ce nu au fost
studiate paimacum, venind astfehscompleteze cercaile anterioarai sa initieze noi diregi
de cercetare. Lucrarea noasdr urndrit secvemial atingerea obiectivului primar ce a constat
in intelegerea (prin analizsi interpretare) impactului anumitor variabile asupralifitii
comunicirii financiar-contabile, scopul final fiind acel& & propune un model de estimare a
acesteia.
in ceea ce privge obiectivelor secundare, acestea au fost indepljge parcursul
cerceirii noastre, astfel:
v' in primele doa capitole am definit conceptele de comunicare ecoico
financiag, comunicare intetnsi exterr, informare obligatoriesi voluntag si
calitatea comunigii financiar-contabile prin prisma diverselor fiardente

stiintifice, teoreticesi @ normativelor in vigoare;



in primele doa capitole am identificat modificile din ultimul timp (avand in
vedere efectele crizei), ale rolului comuimic economico-financiare n cadrul
companiilor si posibilitatea acesteia de a influenperformara si Tncrederea
acordai n piaa;

in capitolul al doilea am identificat principaletsracteristici ale comuridi
economico-financiare pentru companiile mari indicatorii utilizti la nivel
interngional pentru misurarea acesteia, prezent&nanodul de utilizare pentru o
parte dintre ei;

in capitolul al doilessi al treilea am analizat formele de comunicare eouno-
financiag, tendinele de msurare a calitii raportrii si interesele stakeholderilor
cu privire la calitatea acesteia;

in capitolul al patrulea am analizat impactul reggatrilor IAS/IFRS asupra
optimizarii comunicrii economico-financiare, prin prisma unor standamk fac
obiectul rapotrilor;

in capitolul alsaselea am analizat companiilgaetionate prin prisma celor trei
nivele calitative propuse ale comuinc financiar-contabile, evidegiind profile de
companii cu un anumit nivel calitativ;

in capitolul al saselea am analizat nivelul calitativ al comadnic financiar-
contabile prin prisma sectoarelor de activitgite zonelor geografice (regiusi
judete), evidemiind sectoarelesi zonele geografice care contribuie Tntr-asma
mai mare la calitatea comuaigé financiar-contabile de la nivelul ntregului
esantion de companii analizate;

in capitolul al saptelea am determinai analizat rapoartele dgansi pentru
furnizarea unui anumit nivel calitativ al comuiric financiar-contabilesang ce a
fost stabiliti procentual,

in capitolul al optulea am propus patru modele enwetrice de estimare a nivelului
calitativ pentru categoriile de informia ce privesc: performga companiei,
principalii indicatori bursieri, date previzionajeprospectivesi alte date financiar-
contabile;

in capitolul al optulea am propus un model econdmele estimare a caliii
comuniarii financiar-contabilesi am ajuns la concluzia,aco serie de variabile
influenteaz in mod pozitiv sau negativ nivelul calitativ alnsonicirii financiar-

contabile.



in ultima perioad, comunicarea economico-financiaa cipatat un rol semnificativ
pentru toi utilizatorii interni si externi, oferind informai relevante despre activitatea
desfisurati de Gitre companie intr-o anuniiperioad, constituind astfel punctul de plecare in
stabilirea strategiilor. Analiza in profunzime aesieia de dre stakeholderi ar permite
identificarea detaliilor ce pot favoriza orientaraativititi companiei spre dezvoltarg
crestere, iar previziunile realizate ce au la Hazcomunicare economico-financieadecvat
ar reduce gradul de nesigutain desfisurarea activitii economice.

Consideim ci aceast atenia deosebit asupra subiectului comusid economico-
financiare din ultimul timp este cauzale numeroasele scandaluri de @&fpcofesionale din
domeniu cu privire la manipularea infortilar financiar-contabile, dagi de criza financiar
cu care s-a confruntat economia mordi&llin punctul nostru de vedere, compania trebiiie s
furnizeze o comunicare financiar-contabé&decvat si nu € 0 ,cosmetizeze” pentru a
ascunde anumite probleme cu care se coriffuum s-a intdmplat in recentele scandaluri;
aceasta fiind principalul furnizor de informaatat pentru ea Tisi in desfisurarea activittii
economice in condi de eficiend, catsi pentru restul frtilor interesate ce vorassi
fundamenteze deciziile invegtinale sau de a@tatus.

in ceea ce privge comunicarea economico-finangiadin cadrul socigtilor din
Romania, exist o serie de limite informanale (aspect ce a fost evidian si pe parcursul
cerceidirii empirice) ce impiedic derularea optith a procesului de conducese luare a
deciziilor, generand astfel dezavantaje Tn dezwedtanterd a companiilor, dagi asupra
economiei naonalesi chiar interngionale; efectele negative putand fi semnificatiSantem
convirsi ca entititile ngionale si multinaionale din Romania vor cetientiza amploarea
transfornarilor de la nivel mondiasi vor acorda o ateie mai mare procesului de comunicare
economico-financiar; pentru a supraviei si prospera. In acest sens, companiile vor trebui s
elaboreze un sistem de comunicare economico-finamicient ce trebuieasporneast in
primul rand de la cungterea fluxurilor informdonale din cadrul companiilasi apoi $ se
canalizeze pe calitatea infortil@r furnizate; cu alte cuvinte,ascorntina cele mai adecvate
informaii si sa fie eliminat surplusul de inforniainutile ce pot ingreuna faelegerea fluxului
informaional al companiei.

De asemenea, putem spurierezultatele cercatii au relevam atat la nivel ngonal,
cat si interngional, deoarece modelul econometric de estimarealdaté comunicirii
financiar-contabilesi cele patru modele econometrice de estimare datialanumitor
categorii de inform@ financiar-contabile comn variabile ce sunt utilizate deitee toate

companiile de pe mapamond.



Pe de alt parte, rezultatele ceréei pot fi aplicatesi la nivel microsi macroeconomic,
dat fiind faptul @ prezenta lucrare se focalizégze disirea de solii viabile pentru varietatea
de utilizatori ai comuniii economico-financiare, printre care amintim: @sttorii actualisi
poteniali, management, institii publice, institdii de creditaresi finantare, asoci@ si
institute de cercetare, precyiralte pirti interesate.

Din punctul de vedere al modului de prezentardescriere a camutului prezentei
cerceiri, consideim ci este realizatintr-o maniek simphk, darsi complex (atunci cand a
fost cazul), incét & fie accesibid tuturor cititorilor interesg de problematica cercati
noastre, adresandu-se in special mediului profakigrentru asi eficientiza procesul de
comunicare economico-financiar, mediului acadermpi@) deschiderea unor drumuri cu noi
direaii de cercetare, studglor care dorescasse documentezg sa aprofundeze acest subiect
si, nu Tn ultimul rand, tuturor celor interesde tematica cercetat

Mai mult, consideim c rezultatele cercatii noastre reprezifito baz de informare
utila si un punct de plecare in evaluaganalizarea calitii comunicirii financiar-contabile,
acestea putand fi extingedezvoltate in alte domenii.

Contribuiile prezentei teze de doctorse regsesc detaliate pe intreg parcursul dugr
lar o sintetizare a acestora o putem face astfel:

1. propunerea unei conceptualizi in definirea comunigirii financiar-contabile —
in capitolul al cincilea am dezvoltat o idee pegddicu privire la conceptualizarea
comunicirii financiar-contabile;

2. determinarea importayei comunigirii economico-financiare in actualul context
economic—in capitolul al doilea am tratat locul comuiric economico-financiare
in cadrul comunidrii integrate a companiilor;

3. identificarea tendinrelor recente Tn misurarea calitifii comunicarii economico-
financiare — in capitolul al doilea am identificat explicat indicatorii utiliza la
nivel europearsi interngional pentru risurarea caliti comunicirii economico-
financiare;

4. explicarea necesdirii unui sistem informaional economico-financiar adecvat in
capitolul al treilea am identificagi explicat variabilele calitative ale sistemului
informaional economico-financiar;

5. realizarea unei abordri critice a reglemendrilor contabile IAS/IFRS asupra
optimizzrii comunicarii financiar-contabile — in capitolul al patrulea am analizat

standardele IAS/IFRS cu impact asupra ggilitomunicrii financiar-contabile;



6. propunerea unei noi abordri a calitarii comunicdarii financiar-contabile pe trei
nivele calitative-in capitolul alsaselea am analizat companiilgaetionate prin
prisma celor trei nivele calitative propuse, evitlad astfel profile de companii cu
un anumit nivel calitativ;

7. propunerea unei noi abor@i a calit@sii comunicarii financiar-contabile in
funcrie de sectoarele de activitajede zonele geograficein capitolul alsaselea
am analizat nivelul calitativ al comu#i@ financiar-contabile prin prisma
sectoarelor de activitatg a zonelor geografice (regiusi judete), evidemind si
analizand sectoarelg zonele geografice care contribuie Tntr-asmia mai mare
sau mai mig la calitatea comunicii financiar-contabile de la nivelul Tntregului
esantion de companii analizate;

8. propunerea unei modalitri de determinare aanselor ca o companieisurnizeze
un anumit nivel calitativ al comunidrii financiar-contabile — in capitolul al
saptelea am determinat analizat rapoartele dgangi pentru furnizarea deatre
companii a unui anumit nivel calitativ al comuiricfinanciar-contabilesans ce a
fost stabiliti procentual,

9. propunerea a patru modele econometrice de estimarealitasii comunicarii pe
categorii de informaii financiar-contabile — Tn capitolul al optulea, pentru
categoriile de informé ce privesc performga companiei, principalii indicatori
bursieri, date previzionalg prospectivesi alte date financiar-contabile am propus
modele econometrice de estimare a a@litomunicrii informatiilor;

10. propunerea unui model econometric de estimare a itggl comunicarii
financiar-contabile — in capitolul al optulea am ajuns la concluziaocserie de
variabile influeneaz in mod pozitiv sau negativ nivelul calitativ alnsonicrii
financiar-contabile;

11. demonstrarea fiabiligzii modelului econometric de estimare a cad
comuniairii financiar-contabile — in capitolul al optulea am analizat reziduurile
(diferenele) dintre valorile reale ale scorurilgr valorile ajustate cu ajutorul
functiilor de regresie liniat, pentru a evideara rezultatele aseinatoare dintre cele
douwa scoruri.

in urma cerceiii realizate, considém ci se impun o serie deasuri de imbuititire a

continutului rapoartelor anualg uniformizarea acestora (in fure de specificul activitii),

pentru a crge gradul de utilizare a inforridor si utilitatea acestora in procesul decizional.



Formatul actual al rapoartelor anuale trebuie umfeat, modificat, imbuitatit, actualizatsi
adaptat necegiilor informaionale ale stakeholderilor.

in ceea ce priwge limitele cercedrii noastre, acestea sunt fie teoretice, fie empidae,
fara ca acesteaasaibi efecte semnificative asupra rezultatelor caréeDin punct de vedere
teoretic, lucrarea noastpoate fi completatcu o analiz a motivaiilor in furnizarea unui
anumit tip calitativ de comunicare economico-finang acest lucru putand induce oaalt
viziune asupra cercati realizate. O aft limita teoreti@ a cercetrii, care este universal
valabili pentru toi cercedtorii, 0 constituie lipsa surselor de documentaae & bazelor de
datesi accesul restrttonat sau limitat la acestea. Empiric, putem tioera ca limite ale
cercefirii, urmatoarele: grila de evaluare utilizat fost validat numai teoretic, aceasta
putand fi validat, de mediul profesional sau de mediul academic acordarea unor indici
de ponderare a importgn fiecirui indicator pe care |-am avut in vedarenotarea calitii
comunicirii financiar-contabile pentru companiile analizatefost realizat de noi, aceast
sarcira putand fi increditata specialgtilor din domeniu.

Studierea problematicii comurrdi economico-financiare a condus la identificavear
direcii de cercetare viitoarextrem de generoase, printre care recodrandtudierea reteei
dintre calitatea comunidi economico-financiaresi calitatea guvernaai corporative;
studierea impactului factorilor decizionali in detéarea calitti comunicrii economico-
financiare; studierea relai dintre existeta sau inexistga mecanismelor de control integin
calitatea comunigii economico-financiare, studierea impactului picr de raportare
financiar-contabi frauduloa$ etc.

Prin prezenta tézde doctorat am evideat o serie de carem ale procesului de
comunicare economico-financiarcu scopul de a le face cunoscute mediului profesisi
academic in vedereagrii de soldii pentru remedierea acestora; sbjwce au fost propusg
de noi pe parcursul luini. Mai consideim ci aceast cercetare, prin simplul faptic
furnizeaz informaii si noi abordri referitoare la procesul de comunicare economico-
financiaf, are impact in mediul profesionsgil academic, contribuind astfel la o mai Bun

intelegerssi la 0 completare a literaturii din domeniul contgle aceasttematic.
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