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Cuvinte cheie

Teza de doctorat intitulata ,,Cercetare teoretico— aplicativa privind implementarea
normelor contabile internationale la nivelul companiilor cotate din Romdania” foloseste
urmatoarele cuvinte cheie: standarde internationale de raportare financiard, sisteme
contabile, indicele de comparabilitate a lui Gray, Testul Wilcoxon, indicatori financiari,
situatii financiare anuale individuale, companii cotate, cercetare teoretico— aplicativa,

efectele implementarii IAS/ IFRS,.



Introducere

Motivatie si definirea problemei

Ca o consecintd a fenomenului tot mai pronuntat de internationalizare a contabilitatii,
calitatea informatiilor financiar—contabile s—a imbunatatit considerabil in ultimii ani.
Cresterea acerba a concurentei, presiunea pusa de utilizatorii informatiilor contabile asupra
producatorilor si nevoia de informatii complete si comparabile au dus la optimizarea
procesului de comunicare financiara, facand posibila formarea unei baze pentru un limbaj
international comun.

»Imaginea fidela” universala, pe care utilizatorii de informatii o solicitd i sistemele
contabile ale lumii o ofera ramane doar o expresie, intrucat nu exista un ,,adevar contabil”
atata timp cat existd diferite sisteme contabile ce depind de principii, norme sau reguli
sensibile ce nu se pot schimba la discretia, la cerintele partilor interesate si in functie de vointa
politica, necesititile de evolutiile economice sau de inventivitatea contabilitatii.

Standardele au un rol important in sprijinirea competitivitatii companiilor europene pe
piata mondiald, ajutand la imbunatatirea produselor si a serviciilor pe care le ofera, precum si
la asigurarea accesului la pietele straine. Standardele favorizeaza intensificarea comertului sau
a serviciilor prin prisma scaderii asimetriilor dintre informatiile despre cerere si oferta, in
special in cazul comertului transfrontalier.

Raportarea financiara ar trebui sa furnizeze informatii utile pentru a fi prezentate
potentialilor investitori si creditori si altor utilizatori cu scopul de a face investitii rationale, de
creditare si deciziile similare. Informatiile trebuie sa fie usor de inteles pentru cei care au o
intelegere rezonabila a activitatilor economice si de afaceri si sunt dispusi a studia informatiile
prezentate cu atentia cuvenita .

Aparut mult mai recent decat marile modele contabile’, modelul mondial isi face rapid
adepti in toate tarile lumii, odata cu liberalizarea pietelor si aparifia fenomenului de
globalizare.

Cu toate cd raportarea financiara anuald a unei entitati trebuie sd prezinte o imagine

corecta i fidela a informatiilor divulgate si a cifrelor prezentate, in umbra scandalurilor

Y In cartea sa ,,Fundamentele contabilititii”, B. Colasse identificdi 3 modele contabile contemporane ale
intreprinderii. Ne referin aici la cele 2 mari modele stabilite de: modelul european — continental si modelul anglo
— saxon si la modelul mondial — cel promovat de IASC/IASB.

Modelul anglo—saxon foloseste principiul true and fair view, iar utilizatorii de informati contabile sunt in
special investitorii, actuali ori potentiali. Modelul european—continental aplica principiul regularitatii iar
utilizatorii sunt considerati parteneri (M. Albert, 1991), fiind managerii, asociatii, creditorii si debitorii entitatii
sau statul. Aceste notiuni vor fi tratate mai departe in prezenta lucrare.



contabile, cum ar fi Enron, Parmalat sau Worldcom, acest prezentare fideld a fost pusa la
indoiala.

Comisia Europeand a decis cd standardele internationale de raportare financiard sa
devind obligatorii de folosit pentru firmele care sunt listate la bursele de pe pietele de schimb
europene.

Aceastd decizie de adoptare a [FRS a avut rolul de a crea transparentd organizationala,
cu scopul de a reduce asimetria de informatii, incertitudinea, riscul si estimarea. In general,
datorita acestei transparente a informatiilor, se asteaptd un cost mai scazut al capitalului si
lichiditatilor mai mari pe piata®.

Cu toate ca exista studii® care sugereaza faptul ca, in ciuda schimbarii standardelor de
raportare, comportamentul profesionistilor contabili si a auditorilor privind practicile
contabile creative este posibil sa nu se schimbe, dupa adoptarea IAS/ IFRS si pentru
raportarile anilor urmatori, este de asteptat o reducere a practicilor contabile creative si astfel
o crestere a increderii utilizatorilor in situatiile financiare prezentate de companii.

Adoptarea IAS/ IFRS ofera mai multe informatii complete pentru investitori, prin
cresterea substantiald a comunicarii financiare, si astfel oferd siguranta investitorilor existenti
si celor potentiali.

Prin identificarea si examinarea standardelor contabile care au generat cel mai mare
impact economic asupra elementelor din situatiile financiare odata cu tranzitia la IFRS, am
incercat sa oferim raspunsuri asupra cauzelor care au determinat aceste modificari.

Avand 1n vedere elementele de mai sus, lucrarea de fata adreseaza urmatoarea Intrebare
de cercetare: ,,Trecerea la Standardele Internationale de Raportare Financiard a avut un
efect semnificativ asupra datelor financiare prezentate in situatiile financiare ale companiilor

cotate la bursa din Romania?”

Obiective

Pentru perioadele incepand cu ianuarie 2012, legislativul din Romania a solicitat
companiilor ale caror valori mobiliare sunt admise spre tranzactionare pe o piatd reglementata
sa foloseascd pentru Intocmirea situatiilor financiare anuale individuale baza legislativa
prevazuta in Standardele Internationale de Raportare Financiard. Aceasta decizie a fost luata

in Incercarea de a creste comparabilitatea informatiilor la nivel international pentru

2 Whittington, G. (2005). The adoption of International Accounting Standards in the European Union,
European Accounting Rewiev, VVol. 01/2005 nr.14 (1), pg. 127-153.
% A se vedea de exemplu Nobes, 2006 sau Ball, 2006.



companiile din Romania si vine in ajutorul procesului de armonizare prin intermediul
directivelor de drept european. Toate companiile listate au fost obligate sa treaca la IFRS, in
acelasi timp.

Aceastd evolutie vine in continuarea procesului inceput de Romania in anul 2006, cand
S—a prevazut obligativitatea Intocmirii situatiilor financiare anuale consolidate conform IFRS,
pentru companiile listate la bursa, un eveniment foarte important pentru raportarea financiara
a tarii.

Decizie de aplicare a IAS/ IFRS si pentru conturile anuale individuale a dorit sporirea

Daca 1n 2006, decizia de implementare a standardelor internationale a fost primita cu
oarecare scepticism, putem spune cd in cazul situatiilor financiare individuale, companiile au
fost mai pregatite din punct de vedere profesional si al cunostintelor in ceea ce presupune

cerintelor standardelor.

Ca urmare a oportunitatilor de cercetare care au luat nastere din aceastd tranzitie de la
normele romanesti la implementare a IAS/ IFRS, studiul contribuie la cunoastere prin
conectarea teoriei comportamentului organizational cu contabilitate practica, intr—0 economie
de tranzitie, printr—un mod nou si nu foarte cercetat anterior, in scopul de a obtine o mai buna
intelegere a rolului contabilitatii In Romania.

Studiul efectuat pe companii din Roméania oferd o perspectivd deosebita si abordare
noud, deoarece Roméania este 0 economie post—comunistd si astfel orientarea sa institutionald
nationald este semnificativ diferita fata de originile anglo—saxone ale IFRS.

Romania este, de asemenea, un membru mai nou a UE si astfel interactiunea dintre
mostenirea comunistd cu orientarea catre piatd permite o mai bund intelegere a factorilor
institutionali si economici care au modelat contabilitatea.

Lucrarea de fatd profita de aceasta ooprtunitate legislativda, avand scopul de a analiza
efectele schimbarii din punct de vedere al informatiilor din situatiile financiare individuale, in
timpul tranzitiei obligatorii de la legislatia romaneascd la cea propusa de IASB si adoptata de
UE.

De asemenea, exploreaza efectele imediate ale adoptarii obligatorii a IAS/ IFRS asupra
situatiilor financiare individuale, datorate diferentelor semnificative ale reglementarilor
contabile, folosind declaratiile de reconciliere prevdzute in primele situatii financiare

intocmite in conformitate cu IFRS 1 — Aplicarea pentru prima oara a IFRS.



Obiectivul principal este: Analiza efectelor asupra datelor din situatiile financiare
anuale individuale ale companiilor cotate din Romdnia simtite odatid cu implementarea

normelor contabile internationale.

Obiectivele secundare ale cercetarii au fost identificate pe parcursul etapelor de studiu si
au ajutat la atingerea rezultatelor aferente obiectivului principal.

Obiectivele secundare au decurs din dorinta de pozitionare a contabilitdtii din Romania
pe harta internationald si din analiza factorilor implicati in procesul de intocmire al
raportarilor financiare, {inand cont de principalii actori care interactioneaza si sunt influentati
de schimbarea normelor contabile.

Obiectiv secundar 1: Analiza teoretica a principalelor sisteme contabile la nivel
mondial.

Obiectiv secundar 2: Identificarea proceselor de convergentd internationalda a
contabilitatii la cadrul contabil propus de IASB.

Obiectiv secundar 3: Prezentarea evolutiei istorice si a dezvoltarii sistemului contabil
national.

Obiectiv secundar 4: Prezentarea reglementarilor contabile ce au marcat evolutia catre
adoptarea IAS/ IFRS.

Obiectiv secundar 5: Analiza principalelor prevederi ale standardelor internationale de
raportare financiara cu privire la structura si formatul situatiilor financiare individuale.

Obiectiv secundar 6: Analiza principalelor prevederi ale standardelor internationale de
raportare financiara cu privire la politicile si procedurile contabile.

Obiectiv secundar 7: Analiza teoreticai a importantei procesului de divulgare a
informatiilor economico— financiare.

Obiectiv secundar 8: Identificarea si analiza teoretica a elementelor comunicate prin
intermediul raportarilor financiare Intocmite conform IAS/IFRS.

Obiectiv secundar 9: Analiza evolutiei in dinamica a activititii prin prisma
indicatorilor economico— financiari pentru perioadele pre si post— adoptie [AS/ IFRS.

Obiectiv secundar 10: Investigarea efectelor adoptiei IAS/ IFRS asupra indicatorilor
din situatiile financiare initiale si a celor retratate.

Obiectiv secundar 11: Analiza indicelui de comparabilitate al informatiilor din

situatiile financiare initiale §i cele retratate pentru fiecare unitate statistica a esantionului.



Metodologia cercetarii

Contabilitatea recurge la metodologii de cercetare care apartin stiintelor empirice, dar
utilizeaza si metodologii din stiintele teoretice, fiind un domeniu deschis cercetarii
fundamentale si aplicative .

Culegerea, prelucrarea si comunicarea datelor din sfera de cunoastere a contabilitatii
este guvernatid de un ansamblu de norme, principii, reguli si proceduri. In acest mod, este
posibild solutionarea optima a problemelor de contabilitate, precum si de obtinerea unor
informatii relevante, compatibile si comparabile.

Sursele de date pot fi impartite in cinci surse de baze de informatii: respondenti, situatii
similare, experimente, date primare si date secundare (Easterby—Smith et. al, 1996).

Colectia de date a inceput cu sursele de date secundare, pe baza carora este construit
cadrul teoretic.

Am 1inceput cu lecturi din literatura de specialitate anterioara si actuala, care s—au
dovedit a fi relevante la intrebarea noastrd de cercetare, si ne—au oferit cunostintele de
termeni—cheie care ar trebui si fie abordati in studiu in continuare. In primul rand, am folosit
cautarea asistatd de calculatori si am incercat sd identificim cuvinte cheie precum
»Standardele internationale de contabilitate”, ,comunicarea economico— financiara”,
,sisteme contabile”, efectul implementarii IFRS—urilor in companiile din Romdnia”,
nstandarde de contabilitate”, ,situatii financiare anuale”, ,,comparabilitate situatii
financiare”.

Gasirea unor surse secundare exact specifice si relevante, in conformitate la intrebarea
de cercetare aleasa a fost o activitate complexa, deoarece este un muncd grea a gasi in mod
obiectiv aceeasi tema tratatd anterior. Dar au fost identificate surse secundare relevante si au
fost incluse in teza. Ca si criteriu de alegere a informatiilor din sursele secundare de date, am
ales sd studiem cartile si articolele stiintifice cu numarul cel mai mare de citari, care asigura
astfel notorietatea autorului citat si certifica credibilitatea si increderea in date.

Din punct de vedere teoretic, sursele de informatii, atat din Romaénia cat si cele
internationale, (carti, articole, legislatie) au fost valorificate, fiindcd s—a urmarit nevoia de
raportari financiare diferentiate pentru diferite categorii de intreprinderi, evolugia contabilitatii
prin prisma standardizarii acesteia cu ajutorul unui referential contabil acceptat la nivel
international, precum si individualizarea raportarilor financiare in cadrul intreprinderilor din

Romania.



Sursele primare de informatii au presupus analiza datelor obtinute din comunicarea
financiard a companiilor analizate (rapoarte de audit, rapoarte ale administratorilor, raportari
anuale si raportari periodice), iar sursele secundare de informatii au fost utilizate pentru a
confirma sau intari concluziile.

Dintr—o cercetare practica intocmita in prealabil, aldturi de observarea tendintelor si a
rezultatelor procesului de implementare a standardelor contabile in alte tari ale Uniunii
Europene, am dedus cd efectele implementarii standardelor internationale de contabilitate
pentru intreprinderile din Romania implica mai multe segmente.

Studiile empirice si aspectele teoretice au fost combinate cu aspectele practice, pentru a
obtine o succesiune continua si logica a cercetdrii, incepand de la efectele la nivel personal, de
mediu intern si extern al companiei, si pana la efecte macro— economice.

Prezenta lucrare se concentreazd pe situatiile financiare intocmite de companiile
romanesti listate la Bursa de Valori Bucuresti, pentru a observa consecintele asupra evolutiei
indicatorilor economico— financiari a adoptarii Standardelor Internationale de Raportare
Financiara.

Metodologia cercetdrii pentru lucrarea de fatd este strans legatd de obiectivele de
cercetat pe care ni le-am propus si stabilit prin ipotezele de lucru. Instrumentele si metodele
de cercetare folosite sunt prezentate in fiecare subcapitol in parte, in functie de necesitatea si
designul cercetarii.

Tinand cont de obiectivele propuse si de datele colectate, cercetarea a fost structurata pe
3 categorii.

I. Pentru observarea dinamica a companiilor per totalul lor, am analizat comparativ
diferentele generale Intre informatiile financiare din cele 2 perioade: pre— adoptie IAS/IFRS
(2010 51 2011) si post— adoptie IAS/ IFRS (2012, 2013 si 2014).

Din cadrul rapoartelor financiare ale celor 28 de societdti comerciale lista la Bursa de
Valori Bucuresti am extras, respectiv am determinat prin calcule proprii, valorile aferente
urmatorilor indicatori: Total active, Total datorii, Capital propriu, Cifra de Afaceri, Total
venituri, Total cheltuieli, Rezultat net, Venituri din exploatare, Cheltuieli din exploatare,
Cheltuieli cu amortizarea, Cheltuieli cu impozitul, Capital social subscris, EBITDA, EBIT,
ROE, Marja de vanzari, Rata rentabilitatii economice, Rata resurselor consumate.

Pentru evidentierea diferentelor aparute ca urmare a implementarii IFRS, cu ajutorul
esantioanelor perechi, folosind ca si referintd in analizd valoarea P la nivelul fiecarei societati
comerciale, am determinat o medie a valorilor raportate in perioada 2010— 2011 pre— adoptie

si, respectiv, o medie a valorilor obtinute in perioada 2012— 2014, dupa implementarea IFRS.



I1. Pentru a calcula daca intre valorile obtinute conform retratarii informatiilor contabile
aferente anului 2011 exista diferente, si cu scopul de a analiza daca si care sunt aceste
diferente 1nregistrate valoric dintre datele din situatiile financiare obtinute conform
prevederilor nationale si cele obtinute sub IFRS, am calculat raportul dintre indicatorii
obtinuti din rapoartele initiale (2011 RAS) si cei retratati (2011 IFRS), folosind formula

indicelui de comparabilitate a lui Gray:

Ind.Y IFRS—Ind.Y RAS
|Ind.Y IFRS)| :

Ic=1-
unde
— ICreprezinta indicele de comparabilitate propus de Gray;
—Ind. Y RAS reprezinta fiecare din indicatorii anului 2011 prezentati conform tabelului
de mai jos, tratati In conformitate cu O.M.F.P. 3055/2009;
— Ind. Y IFRS reprezinta fiecare din indicatorii anului 2011 prezentati conform tabelului de

mai jos, retratati in conformitate cu IFRS.

In interpretarea rezultatelor, putem intani 3 variante:

— exista conservatorism daca valorile indicelui de comparabilitate sunt mai mici decat
0,95;

— existd neutralitate daca valorile indicelui sunt cuprinse intre 0,95 si 1,05;

— exista optimism daca valorile indicelui de comparabilitate sunt mai mari de 1,05.

Utilizarea indicelui de comparabilitate este o metoda acceptatd pentru a studia
asemandrile si deosebirile dintre situatiile financiare elaborate in conformitate cu diferite
cadre de raportare, folosind datele furnizate in situatiile financiare. Am ales aceasta metoda de
analiza pentru ca este consideratd una de incredere, intrucat datele de reconciliere sunt
produse de companie si verificate de catre auditori. A fost posibila folosirea in cercetarea
intocmirea situatiilor financiare atat in conformitate cu RAS cat si in conformitate cu IFRS.
Perioada studiatd, de un an, o considerdm un avantaj, intrucat am putut pastra toate celelalte
variabile constante (situatia macro— economica, evolutia pietei, pozitionarea companiei pe

piata si relatiile cu stakeholderii).



Folosind indicele de comparabilitate a lui Gray, am calculat nivelul de neutralitate,
conservatorism sau cel de optimism care rezultd din rapoarte calculate si am centralizat

rezultatele pentru a fi folosite In fundamentarea concluziilor.

Ipotezele de lucru sunt:

Pentru analiza indicatorilor financiari, ipotezele de lucru sunt urmatoarele:

Hiic:. Valoarea indicatorului Rata Rentabilitatii Capitalului Propriu nu a fost
semnificativ afectat de retratare, conform prevederilor Standardelor Internationale de
Raportare Financiara.

Hi.ic2. Valoarea indicatorului Rata Rentabilitatii Activelor nu a fost semnificativ afectat
de retratare, conform prevederilor Standardelor Internationale de Raportare Financiara.

Hj.ics. Valoarea indicatorului Rata de indatorare globala nu a fost semnificativ afectat
de retratare, conform prevederilor Standardelor Internationale de Raportare Financiara.

Ha ica. Valoarea indicatorului Rata de Indatorare a Capitalului nu a fost semnificativ
afectat de retratare, conform prevederilor Standardelor Internationale de Raportare

Financiara.

Pentru analiza indicatorilor contabili din bilant si din contul de profit si pierdere,
ipotezele de lucru sunt urmatoarele:
Hi.ics. Valoarea indicatorului Total Active nu a fost semnificativ afectat de retratare,
conform prevederilor Standardelor Internationale de Raportare Financiara.
Ha.ce. Valoarea indicatorului Total Datorii nu a fost semnificativ afectat de retratare,
conform prevederilor Standardelor Internationale de Raportare Financiara.
Hi.c7. Valoarea indicatorului Capital propriu nu a fost semnificativ afectat de retratare,
conform prevederilor Standardelor Internationale de Raportare Financiara.
Hi.ics. Valoarea indicatorului Cifra de afaceri nu a fost semnificativ afectat de retratare,
conform prevederilor Standardelor Internationale de Raportare Financiara.
H1.ico Valoarea indicatorului Total venituri nu a fost semnificativ afectat de retratare,
conform prevederilor Standardelor Internationale de Raportare Financiara.
Ha.1c10. Valoarea indicatorului Total cheltuieli nu a fost semnificativ afectat de retratare,
conform prevederilor Standardelor Internationale de Raportare Financiara.
Hic11. Valoarea indicatorului Rezultat net nu a fost semnificativ afectat de retratare,

conform prevederilor Standardelor Internationale de Raportare Financiara.



In conditiile 1n care analiza Indicelui de comparabilitate ofera rezultate pe care le putem
considera nesemnificative din punct de vedere al diferentelor inregistrate intre valorile
obtinute conform normelor nationale si cele retratate(adica daca valoarea medianei indicelui
de comparabilitate calculat pentru fiecare element in parte nu apartine intervalului [0,95,
1,05]), am folosit mai departe Testul Wilcoxon. De asemenea, am folosit acest test si pentru a
verifica si intdri concluziile obtinute prin calcului Indicelui de comparabilitate.

Testul Wilcoxon este un test non parametric bivariat si permite analiza intre grupuri sau
analiza a 2 esantioane perechi.

Testul Wilcoxon permite studiul comparativ intre 2 valori corelate, pentru a incerca sa
se determine marimea diferentelor dintre rezultate. Testul are avantajul de a se aplica pentru
esantioane mai mici de 30 si identificad diferenta dintre variabile masurate ale acelorasi
respondenti. Rezultatele cu 0 sunt excluse din calcului numarului valorii critice, iar valoarea
critica se obtine din Tabelul Wilcoxon signed rank®.

Ipoteza nula pentru Testul Wilcoxon este:

How: Nu exista diferente semnificative intre valorile analizate.

lar ipoteza alternativa:

Hiw: Exista diferente semnificative intre valorile analizate.

I11. Pentru a observa in detaliu efectele retratarii informatiilor asupra companiilor, am
analizat 1n detaliu, folosind indicele de comparabilitate, nivelul de neutralitate, conservatorism
sau optimism pe care fiecare din companiile din esantion l-a Inregistrat conform situatiilor

financiare retratate.

Pe parcursul lucrarii am urmarit confirmarea (validarea) sau infirmarea (invalidarea)
ipotezelor stabilite i am tras concluzii pentru fiecare n parte.

Lucrarea contine cercetare teoretica si cercetare empirica.

Metodele de cercetare pe care le—-am folosit in procesul de atingere a obiectivelor
propuse au fost atat de tip calitativ, cat si de tip cantitativ.

Pentru a construi baza de date necesara analizei, am ales un esantion format din 28° de
companii alese aleatoriu din baza de date a Bursei de Valori. Am urmarit ca i conditii
esentiale urmatoarele:

— companiile sa fie infiintate si cotate la bursa inainte de anul 2010;

* www.real-statistics.com/wilcoxon-signed-ranks-table/.
® Mirimea initiala a esantionului a fost de 35 de entititi, insa Intrucat companiile au fost alese aleatoriu, in
urma aplicarii conditiilor esentiale pentru ca studiul sa fie relevant, 7 au fost excluse.



— sd nu fie societdti de investitii financiare, societdti de asigurare, asigurare—

reasigurare §i reasigurare sau banci;

~ - - . - . .6.
— s fie cotate la bursa pe toatd perioada supusa analizei’,

— sanu fie absorbite, aflate in faliment, lichidare sau dizolvare;

— sd nu fi aplicat standardele internationale IAS/ IFRS pentru situatiile financiare

individuale inainte sau dupa anul de referinta 2012’

Am testat conformitatea esantionului prin verificarea fiecarei companii componente in

ceea ce priveste alinierea la IFRS. Desi existenta unui raport de audit calificat fara rezerve

reprezintd o confirmare evidenta a respectarii referentialului IAS/IFRS, aceasta nu Inseamna

ca firmele sunt intotdeauna conforme atunci cand primesc un raport de audit curat. Astfel, in

acest studiu, am luat n considerare nivelul de conformare cu trecerea la IAS/ IFRS cu ajutorul

unei Disclosure list, prin studierea IFRS1- Aplicarea pentru prima data a IFRS si prin

compararea rapoartelor intocmite in anul 2013 pentru exercitiul financiar 2012 cu o listd de

validare.

Nr.

Disclosure list

Da

Nu

Declaratie explicita de conformitate cu

Optiune valida,

Optiune invalida,
compania este exclusa

D1. IFRS compania este inclusa | din esantion daca si
in esanion. celelale optiuni sunt
invalide.
Prezentarea elementelor pozitiei Optiune valida, Optiune invalida,
D2. | financiare pentru anul fiscal incheiat compania este inclusa compania nu este
2012 intocmite conform IFRS in esantion. inclusa 1n esantion.
Prezentarea elementelor contului de Optiune valida, Optiune invalida,
D3. | rezultate pentru anul fiscal incheiat compania este inclusa compania nu este
2012 intocmit conform IFRS in esantion. inclusa 1n esantion
Prezentarea reconcilierii pozitiei
financiare Intocmite conform Optiune valida, Optiune invalida,
D4. | standardelor romanesti de contabilitate | compania este inclusa compania nu este
cu IFRS pentru anul fiscal incheiat in esantion. inclusa 1n esantion
2011
Prezentarea reconcilierii contului de
rezultate Intocmit conform Optiune valida, Optiune invalida,
D5. | standardelor romanesti de contabilitate | compania este inclusa compania nu este
cu IFRS pentru anul fiscal incheiat in esantion. inclusa in esantion
2011
D6. | Prezentarea in Raportul anual a Optiune valida, Optiune invalida,

® Acest lucru este esential pentru consistenta bazei legale in care au fost intocmite situatiile financiare si
astfel pentru comparabilitatea datelor financiar— contabile.
" Literatura de specialitate face referire la aceste societiti ca fiind early adopters sau late adopters.




standardelor aplicate pentru intocmirea | compania este inclusa compania nu este
situatiilor financiare individuale in esantion. inclusa 1n esantion
conform IAS/ IFRS

Tabel 1 Lista de selectie a companiilor pe baza informatiilor divulgate
Sursa: prelucrare proprie

Pentru o analiza optima, am folosit informatiile disponibile de pe site—ul Ministerului
Finantelor Publice (www.mfinante.ro), site—ul Bursei de Valori Bucuresti (www.bvb.ro) si
Situatiile financiare, Rapoartele de audit si Rapoartele anuale disponibile pe site—ul fiecarei
societati parte a analizei.

Perioada principala pe care am studiat—o se referad la anul retratat 2011, iar acest lucru
elimind influenta diferentelor cauzate de perioade de timp diferite, pentru cd analizeazd pentru

aceelasi an fiscal ambele referentiale contabile®,

Prezentarea sintetica a capitolelor tezei de doctorat

Analiza la nivel international a sistemelor contabile a reprezentat punctul de plecare in
studiul pe care |-am intreprins.

In Capitolul 1. Abordiri teoretice privind sistemele contabile la nivel mondial, am
analizat din punct de vedere teoretic clasificarea sistemelor contabile prin identificarea, pe de
o parte, a diferentelor ce apar intre sisteme, si pe de alta parte, prin identificarea cauzelor care
au condus la aceste diferente.

Factorii cei mai importanti care explica diferentele in contabilitate si in prezentarea
conturilor sunt sistemul juridic, forma de proprietate si metodele de finantare a companiilor si
fiscalitatea, Insd fiecare contabilitate nationala in parte are un specific.

Cercetarea teoreticd a continuat cu analiza celor 3 sisteme contabile traditionale
(sistemul continental— francez, sistemul anglo— saxon si US— GAAP-urile) si apoi cu analiza
noului model mondial.

Modelul continental — francez este caracterizat de o forma statica. Cu toate ca piata este
cea care serveste ca mod de reglementare, statul intervine activ pentru a urmari modalitatea de

distribuire a veniturilor. Reglementarile contabile franceze sunt bazate pe un set de reguli

® Studiul de caz porneste de la premisa ci datele si informatiile puse la dispozitie de managementul
companiilor si analizate de noi in sursele consultate sunt corecte si complete i ca reprezentantii companiilor au
furnizat toate datele si informatii esentiale si relevante in ceea ce priveste activitatea societatilor.



http://www.bvb.ro/

formale, rigide si ierarhice. Principalele surse ale dreptului contabil sunt legile si
regulamentele® judiciare si academice.

In modelul anglo—saxon, cunoscut pentru faptul ci favorizeaza expertiza, dezvoltarea de
standarde de contabilitate a fost in mod traditional incredintata profesiei contabile. Aceasta
are motivatie in faptul ca specialistii sunt familiarizati cu problemele de contabilitate si cu
cele pe care le intdmpind in activitatea de zi cu zi, indiferent daca acestia sunt angajati, liberali
sau cadre universitare®®, astfel ei sunt in masuri si elaboreze standarde de contabilitate side a
face fata la cresterea complexitatii problemelor de rezolvat.

Tarile anglo—saxone au dezvoltat o traditie legald pe baza de utilizare. Prin urmare,
contabilitatea anglo—saxona nu este supusa standardizarii deosebit de largi.

Desi reglementarile contabile diferd, in context international, sistemul contabil anglo—
saxon si cel al SUA sunt in mare parte similare, avand ca punct de plecate aceleasi principii.
De exemplu, normele de raportare financiara sunt separate de normele fiscale In ambele
sisteme, spre deosebire de sistemul continental. Astfel, putem spune cd normele fiscale au o
influenta mica asupra raportarii financiare.

Ca si multe alte tari de drept comun, guvernul Statelor Unite nu stabileste in mod direct
standardele de contabilitate. SUA a privit controlul, normele contabile si necesitatea aplicarii
acestora diferit fata de celelalte sisteme contabile.

Principiile contabile ale US— GAAP se bazeaza pe cateva ipoteze de baza'': raportarea
financiara trebuie sa fie utild in a prezenta potentialilor investitori si creditorilor situatia
companiei, resursele si performanta acesteia pentru a lua decizii financiare optime; compania
o sd 151 desfasoare activitatea In exercitii financiare clar stabilite,dar in mod continuu si
permanent; separarea activitatii companiei de proprietari, concomitent cu separarea veniturilor

si a cheltuielilor comerciale de cele personale.

In continuare, am ficut trecerea de la sistemele contabile aplicabile la nivel mondial la
sistemul national, subliniind in special componentele referentialului IAS/ IFRS.
Capitolul 2 Sistemul contabil national al companiilor necotate si cotate din Romdnia

trateazd din punct de vedere teoretic cadrul contabil national din punctul de vedere al

® De exemplu Codul de Comert sau Planul General de Conturi.

10" Chantiri-Chaudemanche, R. & Kahloul, A. (2010). The actors of international accounting standard—
setting: an epistemic community? Crises et nouvelles problématiques de la Valeur, Nice, disponibil la
http://hal.archives—ouvertes.fr/hal-00479522/fr/.

1 www.boundless.com/accounting/textbooks/boundless-accounting-textbook/introduction-to-accounting-
1/conventions-and-standards-21/introduction-to-gaap-129-3767/



entitatilor cotate si a celor necotate. Scopul capitolului este de a evidentia locul companiilor in
Romania si criteriile care se aplicd in contabilitatea nationala.

Primul subcapitol trateazd companiile necotate (microentitdtile, entitdtile mici si
entitatile mijlocii 1 mari) §i caracteristicile principale ale acestora, din punct de vedere
particularitatilor.

La nivel international, multe tari au sisteme de raportare financiara diferentiatd pentru
companiil necotate, fata de cele cotate. Este si cazul Romaniei, unde in procesul de divulgare
al informatiilor financiar— contabile obligatorii, intreprinderile aplica reglementarile nationale
prevazute de O.M.F.P. nr. 1802/2014 in ceea ce priveste situatiile financiare anuale. Chiar
daca, 1n principiu, raportarile financiare ar trebui folosite de toti stakeholderii entitatii, putem
afirma cu certitudine ca principalul utilizator extern al informatiilor din situatiile financiare
ale intreprinderilor mici si mijlocii este statul, care indeplineste functiile de colectare a
impozitelor si de distribuire a veniturilor. Acest lucru este iIntarit si de faptul ca, intrucat in
Romania se pastreazd un anumit secret asupra informatiilor si a rezultatelor economico—
financiare obtinute, solicitarea ca o intreprindere sa comunice informatii catre parteneri nu
este uzual Intalnita.

In privinta raportarii diferentiate, in jurul anului 2010 a existat un proiect referitor la
implementareai Standardelor Internationale de Raportare Financiara pentru IMM—uri, asa cum
au fost ele emise de IASB, care 1nsa a fost abandonat, Intrucat legislatia nationala a devenit tot
mai conforma cu Directivele Europene.

Al doilea subcapitol analizeaza companiile ale caror valori mobiliare sunt admise spre
tranzactionare pe o piatd reglementatd. Am dorit sd analizdm reperele legislative si directiile
convergentd la IAS/IFRS care au avut loc in Romania. Introducerea si adoptarea IAS/IFRS la
nivel national a avut loc in mai multe etape, incepand cu anii '90, odata cu liberalizarea pietei,

cu schimbarea sistemului politic si cu tranzitia la o economie de piata.

In cadrul lucririi am tratat aceste etape importante in evolutia reglementirilor nationale
si normalizarea acestora cu cadrul international, Tnsa cel mai mult ne—am axat pe momentul
macat de aparitia O.M.F.P. nr. 881/2012 privind aplicarea de cétre societatile comerciale ale
caror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piatad reglementatd a Standardelor
Internationale de Raportare si a O.M.F.P. 1286/2012 pentru aprobarea Reglementarilor
contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara aplicabile
societatilor comerciale ale caror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piata

reglementata.



Procesul de tranzitie la IFRS pentru situatiile financiare individuale ale societatilor ale
caror valori mobiliare sunt admise spre tranzactionare pe o piata reglementatd poate fi restans

conform figurii urmatoare:

Intrarea in Intrarea in
vigoare a vigoare a
O.M.F.P. O.M.F.E.

BE1/2012 1286/2012
Perioada pre-adoptare i : Perioada post-adoptare
aprifie 2011 apriie 2012 | aprifie 2013
=T E———
2010 2011 2012 | 2013 2014
Aplicare O.M.F_P. 3055/2009
Aplicare O.M.F.P. 3055/2009
Aplicare IFRS
Prezentare
situatiilor Prezentare
financiare situatiilor Prezentare
pentru 2010 financiare situatii
of. O.M.F.P. pentru 2011 financiare
cf. O.M.F.P. pentru anul

2012 cf. IFRS
I

Prezentare
situatiilor
financiare
pentru 2012
cf. O.M.F.P.
I
Prezentarea
retratarilor
aferente
2011 si 2010

Figura 1 Procesul de tranzitie la [FRS a companiilor cotate
Sursa: prelucrare autoare

Mai departe, pentru a putea Indeplini obiectivele stabilite, am analizat in amanunt
normele internationale aplicabile companiilor cotate din Romania.

In Capitolul 3 Standardele Internationale de Contabilitate cu efect asupra Situatiilor
Financiare Anuale am tratat aspectele principale ale referentialului international.

Obiectivul acestui demers a fost aprofundarea teoreticd a Standardelor Internationale de
Raportare Financiara privind structura §i formatul Situatiilor Financiare Anuale si a celor
privind politicile si procedurile contabile. Prin examinarea acestor norme internationale, am
creat o baza teoretica fundamentata pentru observarea efectelor din partea aplicativa a lucrarii.

Am analizat teoretic cerintele solicitate de standardul IAS 1 privind descrierea
modalitatii de prezentare a situatiilor financiare, prin oferirea unor recomandari in ceea ce
priveste formatul si minimul de cerinte pe care bilantul, situatia veniturilor si a cheltuielilor,
situatia modificarii capitalurilor proprii si notele explicative la politicile contabile folosite

trebuie sa le prezinte. Am continuat cu IAS 7, care prevede prezentarea obligatorie a



fluxurilor de trezorerie pe 3 categorii: din activitati de exploatare, din activitati de investire si
din activitati de finantare.

Tratarea Standardelor privind politicile si procedurile contabile a avut ca scop
identificarea prevederilor din standarde cu efecte in ceea ce priveste prima aplicare a IFRS,
imobilizarile corporale, imobilizdrile necorporale, investitiille imobiliare, deprecierea

activelor, stocurile, veniturile si altele.

Pentru a putea cuantifica efectele implemetarii referentialului international asupra
raportdrilor, am descris indicatorii contabili din situatiile financiare, care sunt cei mai afectati
de aplicarea IFRS si de retratarea informatiilor.

Capitolul 4. Principalii indicatori comunicati prin intermediul rapoartelor financiare
intocmite conform IAS/IFRS a tratat In profunzime importanta procesului de comunicare
economico— financiara.

Comunicarea reprezintd modul in care managementul informeaza stakeholderii entitatii,
despre ,,sdnatatea financiard” a companiei si despre deciziile care au fost luate, despre
strategiile sau perspective viitoare de dezvoltare. Partile interesate, in special investitorii,
folosesc aceste comunicari financiare emise de companii pentru a analiza datele financiare, In
scopul fundamentarii viitoarelor procese economico— decizionale 1n legatura cu firma.

Principalele decizii economice sunt sintetizate mai jos:

Evenimernre st

i [zii Si Informatii
franzactiz Decizii si r_,."' al )
i 7 i Inanciare si
ECOHOMICE —= rafionamente are $
contabile

V v

Decizii de Decizii de Decizii de
exploatare IHvestitii finantare

v \

Decizii
contabile

Figuri 2 Deciziile economice®

In cea de-a doua sectiune, am abordat Situatiile financiare anuale intocmite conform

IFRS.

12 Mihalache S.C., Aspecte privind informatiile si deciziile contabile, Analele Stiintifice ale Universitdtii
Alexandru Ioan Cuza lasi, 2004/2005



IFRS solicitd in intocmirea i prezentarea situatiilor financiare oferirea de informatii
exacte, oportune si cuprinzatoare, iar acest lucru tinde sa faca raportarile mai usor de inteles
pentru investitori companiei, firda a fi nevoie sd solicite si alte surse de informatii.
Convergenta cu IAS/ IFRS a imbunatatit comparabilitatea situatiilor financiare atat in
Romania, cat si in alte tari din Uniunea Europeand, prin existenta aceluiasi standard de
raportare, in temeiul unei piete economice unice.

Bilantul intocmit in conformitate cu IFRS tinde sd fie mai util datorita aspectul sau,
precum si al coerentei. Ingineriile economice (de exemplu prin crearea de rezerve ascunse) nu
mai sunt permise in conformitate cu IFRS, iar situatiile financiare devin orientate mai mult
spre actionari. Referentialul international nu solicitd folosirea unui format standard pentru
prezentarea bilantului, considerand ca entitatile si cunosc mai bine specificul activitatilor si
astfel pot sa stabileasca o structura personalizata, se solicitd prezentarea catorva elemente
minime.

In ceea ce priveste Contul de profit si pierdere, nici in acest caz referentialul
international nu obligd la utilizarea unei structuri §i a unui format standard, ci prezinta un
format minim de elemente de prezentat: venituri, costuri de finantare, cheltuieli cu impozitul,
cota—parte din profitul sau pierderea aferent(a) entitatilor asociate si asocierilor in participatie,
contabilizatd prin metoda punerii in echivalentd. Alegerea si prezentarea celorlalte elemente
este 1asata la liberul rationament al celor care Tntocmesc situatiile financiare, in functie de
caracteristicile activitatii. Este totusi solicitatd o prezentare relevanta si semnificativa, pentru
intelegerea performantei financiare a companiei.

Capitolul a continuat cu o scurtd prezentare a 2 din indicatori de performantd care nu
sunt prevazuti sau solicitati Tn vreun standard referitor la oferirea de informatii: EBITDA
(Earning Before Interest Tax Depreciation and Amortization), care masoara performanta
economica a companiei pentru perioada respectiva, aratand excedentul generat de modul in
care au avut lor operatiunile din exploatare si EBIT (Earning Before Interest and Tax)
masoard performanta economicd a activitdtii de exploatare, Insd ia in considerare si

deprecierea si amortizarea suferite de factorii de productie.

Ultimul capitol al lucrarii, Capitolul 5 Evaluarea efectelor implementdirii normelor
internationale IAS/ IFRS in cadrul companiilor cotate din Romdnia a fost consacrat

cercetarii aplicative.



Pentru a putea compara si sustine rezultatele obtinute prin studiul efectuat de noi, am
facut mai intai o scurtd recenzie a literaturii de specialitate n ceea ce priveste studii relevante
efectuate atat la nivel international (Niskanen, Kinnunen si Kasanen 2000; Jermakowicz
2004; Ormrod si Taylor 2004, Van Tendeloo si Vanstraelen 2005; Bertoni si De Rosa 2006;
Horton si Serafeim 2006; Aisbitt 2006; Callao, Jarne si Lainez 2007), cat si la nivel national
(Pascan si Turcas 2012; Colbu 2013; Munteanu, Brad, Ciobanu si Dobre 2014; Istrate 2014).

Prin partea practica, am Incercat sa plecam de la considerente generale si sa ajungem la
elementele aprofundate. Demersul intreprins a fost reprezentat de analiza per ansamblu, de la
mare (perioada de 5 ani aferentd anilor pre— adoptie si post— adoptie), la intermediar
(indicatorii financiari si indicatorii contabili per total esantion) si apoi la mic (informatiile

financiare retratate pentru fiecare companie apartinand esantionului).

I. In prima parte a analizei noastre ne—am concentrat asupra diferentelor existente intre
cele 2 perioade de analiza: pre— IFRS si post— IFRS petru indicatorii prezentati in
metodologie.

Prin calcului valorii medii a rezultatelor economico— financiare si analiza valorii P*, am

centralizat rezultatele conform tabelului:

. Nu exista diferente Exista diferente
Indicator o T A
semnificative semnificative
1 | Total active X
2 | Total datorii X
3 | Capital propriu X
4 | Cifra afaceri X
5 | Total venituri X
6 | Total cheltuieli X
7 | Rezultat net X
8 | Venit exploatare X
9 | Cheltuieli din exploatare X
10 | Cheltuieli cu amortizarea X
11 | Cheltuieli cu impozitul X
12 | Capital social X
13 | EBITDA X
14 | EBIT X
15 | ROA X
16 | Resurse consumate X
Frecventa 75 % 25 %

3 Am considerat un prag de semnificatie 0=0,05.




Din datele analizate mai sus, putem confirma faptul ca per total, pe Intreaga perioada de
analiza (anii 2010 si 2011 = pre— adoptie si anii 2012, 2013 si 2014 = post— adoptie) nu exista
diferente semnificative din punct de vedere static pentru indicatorii observati. Cu alte cuvinte,
modelul statistic folosit nu a Inregistrat variatii semnificative care sa genereze o fluctuatie a

liniarittii datelor pentru cele 2 perioade de timp luate in calcul.

I1. In subcapitolul Analiza comparativi a situatiilor financiare anuale initiale §i
retratare, am putut identifica 2 categorii de variabile de comparatie.

— Valorile absolute (indicatorii contabili), rezultate din diferentele nominale ale celor 2
referentiale contabile, care au legatura directd cu cei care au intocmit situatiile financiare
retratate §i cu utilizatorii interni ai companiei. Din punctul de vedere al utilizatorilor interni,
considerdim cd impactul retratarii este mai profund, aceastd trecere la referentialul
international avand puternice implicatii nu numai asupra activitatii firmei, dar si asupra
profesionalismului §i cunostintelor celor direct implicati, iar cunoasterea informatiilor
complete si relevante este un element care 1i ajutd in fundamentarea directiei viitoare a
companiei;

— Valorile relative (indicatorii economico— financiari) rezultati din interpretarea
situatiilor financiare, care folosesc celorlalte categorii de utilizatori ai informatiei, pentru care
sumele in valori numerice nu au importantd. Consideram ca acesti utilizatori prefera
informatii pentru a decide cum sa isi raporteze actiunile in relatie cu firma, si cd valorile

nominale nu le dau informatiile transparente $i oportune de care au nevoie.

II.LA. Din cadrul raportarilor financiare ale celor 28 de companii, am determinat prin
calcule proprii valorile obtinute conform referentialului national si valorile obtinute prin

retratare conform IAS/ IFRS pentru urmatorii indicatori:

Indicator Formula de calcul Interpretare

ROE masoara rata de rentabilitate a
capitalului propriu. Masoara eficienta unei

1 ROE (Return On Rezultat net firme la generarea de profit din fiecare
Equity) Capitaluri proprii unitate de capitaluri proprii §i arata cat de
bine o companie foloseste investitiile

pentru a genera cresterea veniturilor.

5 ROA (Return on Rezultat net Rentabilitatea activelor aratd relatia dintre

Assets)/ Total active rezultate si baza de active detinute de




(Rentabilitatea
activelor)

companie. Cu cat valoarea acesteia este
mai mare, cu atat indicatorul are o valoare
optima. Aceasta se datoreaza faptului ca
un raport mai mare indica faptul ca
societatea poate obtine rezultate mari in
comparatie cu baza sa de active, ceea ce
inseamna o folosire eficienta a capitalului
de lucru.

Rata de indptorare
globala (RIG)

Total datorii
Total active

Rata datoriilor totale raportate la activele
totale este utilizata pentru a descrie
ponderea ,,banilor altora” in totalul

pretentiilor legate de activele companiei.

Cu cat aceasta rata este mai mare, cu atat

riscul asumat de catre creditori este mai
mare'*,

DER (Debt to
Equity Ratio)

Total datorii

Capitaluri proprii

Indicatorul este poate unul din cele mai
importante rapoarte de adecvare a
capitalului®®. Indicatorul reprezinti o
masura de risc a companiei si se refera la
sanatatea financiara a acesteia, exprimand
valoarea relativa a datoriilor care se
regasesc n captal. Indicatorul este optim
cu cat valoarea rezultata este mai mica.

Ipoteza alternativa pentru cercetare este :

Hiic:. Valoarea indicatorului Rata Rentabilitatii Capitalului Propriu nu a fost

semnificativ afectat de retratare, conform prevederilor Standardelor Internationale de

Raportare Financiara.

Hi.ic2. Valoarea indicatorului Rata Rentabilitatii Activelor nu a fost semnificativ afectat

de retratare, conform prevederilor Standardelor Internationale de Raportare Financiara.

Hi.c3. Valoarea indicatorului Rata de indatorare globala nu a fost semnificativ afectat

de retratare, conform prevederilor Standardelor Internationale de Raportare Financiara.

Hi,ca Valoarea indicatorului Rata de Indatorare a Capitalului nu a fost semnificativ

afectat de retratare, conform prevederilor Standardelor Internationale de Raportare

Financiara.

Pentru testul Wilcoxon, ipoteza nuld de cercetare este:

Ipoteza nuld: Howi: Nu existd diferente semnificative intre valorile analizate.

Si alternativ,

Hiwi1: Exista diferente semnificative intre valorile analizate.

Y http://www.goldring.ro/gradul-de-indatorare-teorie.html

' http://www.managementstudyguide.com/debt-to-equity-ratio.htm




Pentru fiecare dintre cei 4 indicatori financiari propusi, am calculat indicele de
comparabilitate cu ajutorul valorilor obtinute din situatiile financiare intocmite pentru anul
2011, conform celor 2 referentiale. Am masurat frecventa pozitiondrii indicelui n unui din
cele 3 intervale propuse de Gray si pe baza celei mai mari frecvente, am concluzionat efectul

retratdrii informatiilor conform IFRS.

Influenta implementarii IAS/ IFRS asupra Ratei Rentabilitatii Capitalului Propriu

Din rezultatele analizei, am obtinut de asemenea 2 valori pentru testul unilateral dreapta
(9 companii) si respectiv pentru testul unilateral stanga (8 companii). Astfel, putem observa ca
abaterea la stanga si abaterea la dreapta fata de zona de neutralitate au valori semnificative,
cumulat reprezentand 17 companii din 28 (60,71%). Astfel, putem spune ca entitatile au simtit
o variatie a Ratei rentabilitatii capitalurilor odatd cu retratarea informatiilor conform
referentialului international.

Intrucat am putut confirma ipoteza, insi nu am putut afirma cu certitudine daci
esantionul ales a simtit variatii semnificative In ceea ce priveste retratarea Ratei rentabilitatii
capitalurilor, am procedat la efectuarea Testului Wilcoxon, care a confirmat ca intre cele 2
valori analizate nu exista diferente semnificative.

Concluzii indicator:

—Valoarea mediand a indicatorului ROE este inclusa in intervalul [0,95, 1,05], avand
valoarea de 1,0032.

—Intrucat numiarul de companii care apartin zonei de neutralitate conform Indicelui de
comparabilitate nu este majoritar (39,28%), nu putem spune ca este o valoare reprezentativa
pentru a putea trage concluzii cu privire la efectele retratarii indicatorului;

—In urma analizei Wilcoxon, la 5% nivel de semnificatie pentru test bilateral, se confirma
ipoteza nula ce cercetare, respectiv ca nu existd diferente semnificative iIntre cele 2 valori
analizate.

—Cumuland rezultatele Gray cu Wilcoxon, putem spune cd in ceea ce priveste indicatorul
ROE, companiile analizate nu au simtit o variatie semnificativdi odatd cu retratarea
informatiilor financiar— contabile de la valorile obtinute sub referentialul national la valorile

conform IAS/ IFRS.

Influenta implementarii IAS/ IFRS asupra Ratei Rentabilitatii Activelor



Din rezultatele analizei, am obtinut de asemenea 2 valori pentru testul unilateral dreapta
(11 companii) si respectiv pentru testul unilateral stdnga (6 companii). Esantionul de companii
care are valoarea indicelui de comparabilitate abatut spre stanga sau spre dreapta fatd de zona
de neutralitate 1l excede pe cel al companiilor apartinand intervalului [0,95, 1,05]. 17
companii din 28 (60,71%) apartin zonei de optimism si zonei de conservatorism conform
interpretarii lui Gray.

Intrucat am putut confirma ipoteza referitoare la mediana, insd nu am putut afirma cu
certitudine daca esantionul ales a simtit variatii semnificative in ceea ce priveste retratarea
Ratei de rentabilitate a activelor, am procedat la efectuarea Testului Wilcoxon, care a
confirmat ca intre cele 2 valori analizate nu exista diferente semnificative.

Concluzii indicator:

—Valoarea mediana a indicatorului ROA confirma ipoteza alternativa de cercetare, in sensul
ca aceasta este inclusa n intervalul [0,95, 1,05], avand valoarea de 1,0197.

—Intrucat numarul de companii care apartin zonei de neutralitate conform Indicelui de
comparabilitate nu este majoritar (39,28%), nu putem spune ca este o valoare reprezentativa
pentru a putea trage concluzii cu privire la efectele retratarii indicatorului;

—1In urma analizei Wilcoxon, la 5% nivel de semnificatie pentru test bilateral, se confirma
ipoteza nula ce cercetare, respectiv ca nu existd diferente semnificative intre cele 2 valori
analizate.

—Cumuland rezultatele Gray cu Wilcoxon, putem spune cd in ceea ce priveste indicatorul
ROA, companiile analizate nu au simtit o variatie semnificativda odatd cu retratarea
informatiilor financiar— contabile de la valorile obtinute sub referentialul national la valorile

conform IAS/ IFRS.

Influenta implementirii IAS/ IFRS asupra Ratei de Indatorare Globali

Din rezultatele analizei intreprinse mai sus, am obtinut de asemenea 2 valori pentru
testul unilateral dreapta (3 companii) si respectiv pentru testul unilateral stanga (11 companii).
Esantionul de companii care are valoarea indicelui de comparabilitate abatut spre stanga sau
spre dreapta fata de zona de neutralitate reprezinta jumatate din numarul total al companiilor
analizate.

Intrucat am putut confirma ipoteza referitoare la mediand, insi nu am putut afirma cu
certitudine daca esantionul ales a simtit variatii semnificative in ceea ce priveste retratarea
Ratei de indatorare globala, am procedat la efectuarea Testului Wilcoxon, care a infirmat

faptul ca intre cele 2 valori analizate nu existd diferente semnificative.



Concluzii indicator:

— Valoarea mediana a indicatorului RIG confirmi ipoteza alternativa de cercetare, in sensul
ca aceasta este inclusa in intervalul [0,95, 1,05], avand valoarea de 0,9890.

— Deoarece companiile din zona de neutralitate reprezintd 50% din totalul esantionului, nu
putem spune ca este o valoare reprezentativd pentru a putea trage concluzii cu privire la
efectele retratarii indicatorului.

— In urma analizei Wilcoxon, la 5% nivel de semnificatie pentru test bilateral, se confirma
ipoteza alternativa de cercetare, respectiv ca existd diferente semnificative ntre cele 2 valori
analizate.

— Cumuland rezultatele Gray cu Wilcoxon, putem spune cé in ceea ce priveste indicatorul
RIG, companiile analizate au simtit o variatie semnificativi odati cu retratarea informatiilor
financiar— contabile de la valorile obtinute sub referentialul national la valorile conform IAS/

IFRS.

Influenta implementirii IAS/ IFRS asupra Ratei de Indatorare a Capitalului

Din rezultatele analizei Intreprinse mai sus, am obtinut de asemenea 2 valori pentru
testul unilateral dreapta (4 companii) si respectiv pentru testul unilateral stanga (12 companii).
Esantionul de companii care are valoarea indicelui de comparabilitate abatut spre stanga sau
spre dreapta fatd de zona de neutralitate 1l excede pe cel al companiilor apartinand intervalului
[0,95, 1,05]. 16 din cele 28 de companii analizate apartin fie zonei de optimism, fie zonei de
conservatorism conform interpretarii lui Gray.

Intrucat am putut confirma ipoteza referitoare la mediani, insia nu am putut afirma cu
certitudine daca esantionul ales a simtit variatii semnificative in ceea ce priveste retratarea
Ratei de Indatorare a Capitalului, am procedat la efectuarea Testului Wilcoxon, care a
infirmat faptul ca intre cele 2 valori analizate nu exista diferente semnificative.

Concluzii indicator:

—Valoarea mediani a indicatorului Ratei de Indatorare a Capitalului este confirmi ipoteza
alternativa de cercetare, In sensul ca aceasta este inclusa in intervalul [0,95, 1,05], avand
valoarea de 0,9775.

—Intrucat numirul de companii care apartin zonei de neutralitate conform Indicelui de
comparabilitate reprezintd doar jumatate din esantion, putem spune cd este o valoare
reprezentativa pentru a putea trage concluzii cu privire la efectele retratarii indicatorului;

—In urma analizei Wilcoxon, la 5% nivel de semnificatie pentru test bilateral, se confirma

ipoteza alternativa de cercetare, respectiv ca exista diferente semnificative intre cele 2 valori



analizate.
—Cumuland rezultatele Gray cu Wilcoxon, putem spune cd in ceea ce priveste indicatorul
DER, companiile analizate nu au simtit o variatie semnificativi odatd cu retratarea

informatiilor financiar— contabile de la valorile obtinute sub referentialul national la valorile

conform IAS/ IFRS.

Din analiza intreprinsa, observim ca retratarea conform IFRS a datelor din
situatiile financiare anuale nu a generat variatii semnificative de valori Intre indicatorii
tratati conform reglementarilor nationale si conform reglementarilor propuse de IASB.
Valoarea medianei pentru toti cei 4 indicatori utilizati a fost in intervalul de neutralitate,
astfel putem spune ca intre reglementarile nationale si cele internationale nu au fost

gasite diferente majore de valoare, care sa afecteze comparabilitatea informatiilor.

I1.B. Pentru indeplinirea acestui obiectiv al lucrdrii, am colectat manual, pe baza
surselor de date secundare obtinute de la www.bvb.ro sau din rapoartele anuale ale
companiilor toate informatiile disponibile referitoare la anul 2011, atat datele contabile din
situatiile financiare intocmite conform O.M.F.P. 3055/2009, cat si datele obtinute prin
retratare conform IFRS. Toate valorile sunt exprimate 1n lei.

Pentru a analiza diferentele intre valorile Inregistrate conform celor 2 referentiale, am

selectat urmatoarele posturi bilantiere:

Indicatori Interpretare
1. Total active (TA) Se referd la totalitatea bunurilor detinute de companie.
Se refera la totalitatea sumelor pe care compania trebuie
2. Total datorii (TD) sd le returneze. Sunt compuse din datorii pe termen lung/

necurente si datorii pe termen scurt/ curente.

Reprezintd interesul rezidual al actionarilor in activele

3 Capitaluri proprii (CP) unei entitati dupa deducerea tuturor datoriilor sale.

Reprezinta valoarea totala, farda TVA, a tuturor
4. Cifra de afaceri (CA) operatiunilor, livrari de bunuri §i prestari de servicii,
efectuate In cursul unui an calendaristic.

Constituie cresteri ale beneficiilor economice inregistrate
pe parcursul perioadei contabile, sub forma de intrari sau
5. Venituri (TV) cresterl'ale a}c‘flvelor ori reducerl' ale ‘datornlor,”care se
concretizeazd in cresteri ale capitalurilor proprii, altele
decat cele rezultate din contributii ale actionarilor.

Constituie  diminudri ale beneficiilor economice
6. Cheltuieli (TCh) }nrgg.lstrate pe paltcursul perlggdel 'contablle.sub forrr_la de
lesiri sau scaderi ale valorii activelor ori cresteri ale



http://www.bvb.ro/

datoriilor, care se concretizeazdi 1in reduceri ale
capitalurilor proprii, altele decat cele rezultate din
distribuirea acestora catre actionari.

Pierderea aferentd exercitiului financiar sau profitul

! Rezultat net (RN) ramas de repartizat pentru dividende.

Ipoteza alternativa pentru cercetare este :

Ha.cs. Valoarea indicatorului Total Active nu a fost semnificativ afectat de retratare,
conform prevederilor Standardelor Internationale de Raportare Financiara.

Ha.1ce. Valoarea indicatorului Total Datorii nu a fost semnificativ afectat de retratare,
conform prevederilor Standardelor Internationale de Raportare Financiara.

Hi.c7. Valoarea indicatorului Capital propriu nu a fost semnificativ afectat de retratare,
conform prevederilor Standardelor Internationale de Raportare Financiarad.

Hiics. Valoarea indicatorului Cifra de afaceri nu a fost semnificativ afectat de retratare,
conform prevederilor Standardelor Internationale de Raportare Financiara.

H1.1co Valoarea indicatorului Total venituri nu a fost semnificativ afectat de retratare,
conform prevederilor Standardelor Internationale de Raportare Financiara.

Ha.ic10. Valoarea indicatorului Total cheltuieli nu a fost semnificativ afectat de retratare,
conform prevederilor Standardelor Internationale de Raportare Financiard.

H1.ic11. Valoarea indicatorului Rezultat net nu a fost semnificativ afectat de retratare,

conform prevederilor Standardelor Internationale de Raportare Financiara.

Pentru Testul Wilcoxon, am stabilit:
Ipoteza nula de cercetare Howz: Nu existd diferente semnificative intre valorile
analizate.

Si ipoteza alternativa Hiwo: Exista diferente semnificative intre valorile analizate.

Pentru a calcula dacad intre valorile obtinute conform normelor nationale §i retratarii
informatiilor contabile aferente anului 2011 exista diferente, si cu scopul de a analiza daca si
care sunt aceste diferente Inregistrate valoric dintre datele din situatiile financiare obtinute sub
RAS si cele obtinute sub IFRS, am calculat raportul dintre indicatorii obtinuti din rapoartele
initiale (2011 RAS) si cei retratati (2011 IFRS), folosind formula Indexului de comparabilitate

si Testul Wilcoxon.

Influenta implementarii IAS/ IFRS asupra indicelui Total active




14,28 % din valorile analizate apartin zonei de conservatorism, iar 10,71% apartin zonei
de optimism. Valoarea majoritard este detinutd de zona de neutralitate, cu 75% din totalul
esantionului.

Astfel, se confirmd Hics. Valoarea indicatorului Total Active nu a fost semnificativ
afectat de retratare, conform prevederilor Standardelor Internationale de Raportare
Financiara.

Pentru verificarea informatiei obtinute, am procedat si la efectuarea Testului Wilcoxon.

Concluzii:

— Valoarea mediana a indicatorului Gray pentru Total Active confirma ipoteza alternativa
de cercetare, in sensul cd aceasta este inclusd in intervalul [0,95, 1,05], avand valoarea de
1,0013.

— Numarul de companii care apartin zonei de neutralitate masurata prin indicatorul Total
Active este majoritar, reprezentand 75% din total esantion.

— Pentru verificare si confirmare, am efectuat Testul Wilcoxon la 5% nivel de semnificatie
pentru test bilateral, ale carui rezultat a confirmat Ipoteza nula de cercetare.

— Cumuland rezultatele Gray cu Wilcoxon, putem spune ca in ceea ce priveste indicatorul
Total Active, companiile analizate nu au simtit per total o variatie semnificativa odatd cu
retratarea informatiilor financiar— contabile de la valorile obtinute sub referentialul national la

valorile conform IAS/ IFRS.

Influenta implementarii IAS/ IFRS asupra indicelui Total datorii

Valoarea mediana a indicelui de comparabilitate este cuprinsa in intervalul [0,95, 1,05],
cu tendinte spre valoarea minimd a intervalului, astfel putem concluziona cd mediana
Indicelui de comparabilitate pentru indicatorul Total datorii apartine intervalului [0,95, 1,05].
57,14% din companiile analizate au indicele Gray aferent Total datorii in zona de neutralitate.
42,86% din companii apartin zonei de conservatorism. Nu existd valori pentru zona de
optimism.

Astfel, se confirma Hice. Valoarea indicatorului Total Datorii nu a fost semnificativ
afectat de retratare, conform prevederilor Standardelor Internationale de Raportare
Financiara.

Pentru verificarea informatiei obtinute, am procedat si la efectuarea Testului Wilcoxon.
Concluzii:
— Valoarea mediana a indicatoului Gray pentru Total datorii confirma ipoteza alternativa de

cercetare, In sensul ca aceasta este inclusa 1n intervalul [0,95, 1,05], avand valoarea de 0,9756.



— Numarul companiilor care se regasesc in zona de neutralitate conform Gray este de 16
(57,14%).

— Pentru verificare si confirmare, am efectuat Testul Wilcoxon la 5% nivel de semnificatie
pentru test bilateral, ale carui rezultat a confirmat ipoteza alternativa de cercetare.

— Cumuland rezultatele Gray cu Wilcoxon, putem spune ca in ceea ce priveste indicatorul
Total datorii, companiile analizate au simtit o variatie odatd cu retratarea informatiilor
financiar— contabile de la valorile obtinute sub referentialul national la valorile conform IAS/

IFRS, 1nsa nu una semnificativa.

Influenta implementarii IAS/ IFRS asupra indicelui de Capital Propriu

Valoarea mediana a indicelui de comparabilitate este cuprinsa in intervalul [0,95, 1,05],
astfel putem concluziona ca mediana Indicelui de comparabilitate pentru indicatorul Capital
Propriu apartine intervalului [0,95, 1,05]. Indicele Gray caracterizat prin neutralitate
reprezintd 46,43% din valoarea totald a esantionului. Zona de conservatorism are in
component 5 entitati (17,85%), iar In zona de optimism regasim 35,72% din totalul
esantionului.

Astfel, se confirma Hj c;. Valoarea indicatorului Capital propriu nu a fost semnificativ
afectat de retratare, conform prevederilor Standardelor Internationale de Raportare
Financiara.

Numarul de companii care au valoarea indicelui de comparabilitate abdtut spre stanga
sau spre dreapta fatd de zona de neutralitate 1l excede pe cel al companiilor apartinand
intervalului [0,95, 1,05]. 15 companii nu sunt incluse in zona de neutralitate conform
interpretdrii lui Gray, astfel se impune efectuarea Testului Wilcoxon.

Concluzii:

—Valoarea mediana a indicatorului Capital Propriu confirma ipoteza alternativa de cercetare,
in sensul ca aceasta este inclusa in intervalul [0,95, 1,05], avand valoarea de 1,0096.

—Intrucat numiarul de companii care apartin zonei de neutralitate conform Indicelui de
comparabilitate nu este majoritar, nu putem spune cd este o valoare reprezentativd pentru a
putea trage concluzii cu privire la efectele retratarii indicatorului;

—In urma analizei Wilcoxon, la 5% nivel de semnificatie pentru test bilateral, se confirma
ipoteza nula ce cercetare, respectiv ca nu existd diferente semnificative intre cele 2 valori
analizate.

—Cumuland rezultatele Gray cu Wilcoxon, putem spune cd in ceea ce priveste indicatorul

Capital Propriu, companiile analizate nu au simtit o variatie semnificativa odata cu retratarea



informatiilor financiar— contabile de la valorile obtinute sub referentialul national la valorile

conform IAS/ IFRS.

Influenta implementarii IAS/ IFRS asupra indicelui Cifra de afaceri

Valoarea mediand a indicelui de comparabilitate este cuprinsa in intervalul [0,95, 1,05],
astfel putem concluziona ca mediana Indicelui de comparabilitate pentru indicatorul Cifra de
afaceri apartine intervalului [0,95, 1,05]. Indicele de comparabilitate caracterizat prin
neutralitate Tnsumeazd 26 de companii (92,85%) din esantionul total. Zona de optimism
reprezintd 7,15% din valoarea esantionului.

Astfel, se confirma Hj cg. Valoarea indicatorului Cifra de afaceri nu a fost semnificativ
afectat de retratare, conform prevederilor Standardelor Internationale de Raportare
Financiara.

Pentru verificarea informatiei obtinute, am procedat si la efectuarea Testului Wilcoxon.

Concluzii:

— Valoarea mediana a indicelui de comparabilitate pentru Cifra de afaceri confirma ipoteza
alternativa de cercetare, In sensul ca aceasta este inclusa in intervalul [0,95, 1,05], avand
valoarea de 1,0001.

— Numarul de companii care apartin zonei de neutralitate masurata prin indicatorul Cifra de
afaceri este majoritar, reprezentand 26 de entitati.

— Pentru verificare si confirmare, am efectuat Testul Wilcoxon la 5% nivel de semnificatie
pentru test bilateral, ale carui rezultat a confirmat Ipoteza nula de cercetare.

— Cumuland rezultatele Gray cu Wilcoxon, putem spune ca in ceea ce priveste indicatorul
Cifra de afaceri, companiile analizate nu au simtit per total o variatie semnificativa odata cu

retratarea informatiilor financiar— contabile de la valorile obtinute sub referentialul national la

valorile conform IAS/ IFRS.

Influenta implementarii IAS/ IFRS asupra indicelui Total venituri

Valoarea mediana a indicelui de comparabilitate este cuprinsa in intervalul [0,95, 1,05],
astfel putem concluziona cd mediana Indicelui de comparabilitate pentru indicatorul Total
Venituri apartine intervalului [0,95, 1,05]. 28,57 % din valorile analizate apartin zonei de
conservatorism sau optimism, iar 71,42% apartin zonei de neutralitate.

Astfel, se confirma Hyco. Valoarea indicatorului Total venituri nu a fost semnificativ
afectat de retratare, conform prevederilor Standardelor Internationale de Raportare

Financiara.



Pentru verificarea informatiei obtinute, am procedat si la efectuarea Testului Wilcoxon.
Concluzii:

— Valoarea mediana a indicelui de comparabilitate pentru Total venituri confirma ipoteza
alternativa de cercetare, In sensul ca aceasta este inclusa in intervalul [0,95, 1,05], avand
valoarea de 1,0065.

— Numarul de companii care apartin zonei de neutralitate masurata prin indicatorul Total
venituri este semnificativ, reprezentand 20 de companii din valoarea totala a esantionului.

— Pentru verificare si confirmare, am efectuat Testul Wilcoxon la 5% nivel de semnificatie
pentru test bilateral, ale carui rezultat a confirmat Ipoteza nula de cercetare.

— Cumuland rezultatele Gray cu Wilcoxon, putem spune ca in ceea ce priveste indicatorul
Total venituri, companiile analizate nu au simtit per total o variatie semnificativa odata cu
retratarea informatiilor financiar— contabile de la valorile obtinute sub referentialul national la

valorile conform IAS/ IFRS.

Influenta implementarii IAS/ IFRS asupra indicelui Total cheltuieli

Valoarea mediana a indicelui de comparabilitate este cuprinsa in intervalul [0,95, 1,05],
astfel putem concluziona ca mediana Indicelui de comparabilitate pentru indicatorul Total
cheltuili apartine intervalului [0,95, 1,05]. 71,43% din valorile analizate apartin zonei de
neutralitate.

Astfel, se confirmd Hi ic10. Valoarea indicatorului Total cheltuieli nu a fost semnificativ
afectat de retratare, conform prevederilor Standardelor Internationale de Raportare
Financiara.

Pentru verificarea informatiei obtinute, am procedat si la efectuarea Testului Wilcoxon.

Concluzii:

—Valoarea mediand a indicatorului Cheltuieli totale confirmd ipoteza alternativa de
cercetare, In sensul ca aceasta este inclusa in intervalul [0,95, 1,05], avand valoarea de 1,0102.

—Numarul companiilor care se regasesc in zona de neutralitate conform Gray este de 20,
reprezentand 71,43% din totalul esantionului;

—In urma analizei Wilcoxon, la 5% nivel de semnificatie pentru test bilateral, se confirma
ipoteza nula ce cercetare, respectiv cd exista diferente intre cele 2 valori analizate.

—Cumuland rezultatele Gray cu Wilcoxon, putem spune cd in ceea ce priveste indicatorul
Cheltuielile Totale, companiile analizate nu au simtit o variatie semnificativa odata cu

retratarea informatiilor financiar— contabile de la valorile obtinute sub referentialul national la



valorile conform IAS/ IFRS.

Influenta implementarii IAS/ IFRS asupra indicelui Rezultat net

Valoarea mediana a indicelui de comparabilitate este cuprinsa in intervalul [0,95, 1,05],
astfel putem concluziona ca mediana Indicelui de comparabilitate pentru indicatorul Rezultat
net apartine intervalului [0,95, 1,05].

Astfel se confirma Hjci1. Valoarea indicatorului Rezultat net nu a fost semnificativ
afectat de retratare, conform prevederilor Standardelor Internationale de Raportare
Financiara.

Pentru verificarea informatiei obtinute, am procedat si la efectuarea Testului Wilcoxon.

Concluzii:

—Valoarea mediand a indicatorului Gray pentru Rezultatul net confirma ipoteza alternativa
de cercetare, in sensul cd aceasta este inclusd in intervalul [0,95, 1,05], avand valoarea de
1,0086.

—Numarul de companii care apartin zonei de neutralitate masurata prin indicatorul Rezultat
net este semnificativ, reprezentand 50% din total esantion.

—Pentru verificare si confirmare, am efectuat Testul Wilcoxon la 5% nivel de semnificatie
pentru test bilateral, ale carui rezultat a confirmat Ipoteza nula de cercetare.

—Cumuland rezultatele Gray cu Wilcoxon, putem spune cd in ceea ce priveste indicatorul
Rezultat net, companiile analizate nu au simtit per total o variatie semnificativd odatd cu
retratarea informatiilor financiar— contabile de la valorile obtinute sub referentialul national la

valorile conform IAS/ IFRS.

I11. Pentru aceasta parte a studiului practic, scopul a fost de a analiza in profunzime
implicatiile pre care companiile le—au simtit odatd cu implementarea normelor internationale

IAS/ IFRS.

Folosind ca si surse de date raportarile acestora, declaratiile de conformitate si
informatiile financiar— contabile, am cuantificat pe de o parte valoarea medianei indicelui de
comparabilitate obtinut pe fiecare entitate Tn parte si am identificat sursele de variatie ale

acestuia (tratamentele diferite, reclasificari, aparitia conturilor noi).



Aferent indicelui de comparabilitate, am exprimat ipoteza nula de cercetare dupa cu
urmeaza:
Ho.c12: Valoarea indicelui de comparabilitate pentru populatia statistica aleasa nu
este caracterizatd prin neutralitate, conform interpretarii indicelui lui Gray.
Si ipoteza alternativa Hic12: Valoarea indicelui de comparabilitate pentru populatia

statisticd aleasa este caracterizata prin neutralitate, conform interpretarii indicelui lui Gray.

Pentru fiecare din cele 28 de companii apartinand esantionului, am analizat datele din
situatiile financiare ale anului incheiat 2011 si ale anului Incheiat 2012. Am calculat Indicele
de comparabilitate conform formulei propuse si am evidentiat prin grafice variatia Indicelui
de comparabilitate fatd de zona de neutralitate.

Pentru fiecare companie am calculat valoarea medianei indicelui de comparabilitate, cu
scopul de a confirma sau infirma ipoteza stabilitad la inceputul sectiunii.

De asemenea, unde au fost Inregistrate variatii in afara zonei de neutralitate, am analizat
cauzele si am incercat sa identificam standardele si politicile folosite, care au determinat
aceste variatii.

Valorile medianei indicelui de comparabilitate pentru toatd populatia esantionului au

fost centralizate, iar rezultatele sunt reflectate in tabelul de mai jos:

. Valoarea mediana a IC<095 |095<IC<1,05| IC>1,05
indicelui de comparabilitate
C1 1,0000 X
C2 0,9961 X
C3 0,9677 X
C4 1,0000 X
C5 1,0048 X
C6 0,9834 X
C7 1,0000 X
C8 1,1520 X
C9 1,0161 X
C10 1,0017 X
C11 0,9996 X
C12 1,2588 X
C13 1,0018 X
Cl4 1,0005 X
C15 1,0002 X
C16 1,0000 X
C17 1,0059 X
C18 1,0000 X




C19 1,0085 X
C20 1,0044 X
C21 1,0098 X
C22 1,1036
C23 1,0047 X
C24 1,0461 X
C25 1,0016 X
C26 1,0152 X
C27 1,0040 X
C28 1,0112 X
Frecventa 0 25
Tabel 2 Centralizarea indicelui de comparabilitate aferent esantionului
Sursa: proiectie proprie pe baza datelor prelucrate in Excel
1,2500 *
1,2000 Zond de
optimism
1,0000 ——+ . ot - * . e + P RPN Zoni de
' + neutralitate
0,9500 *
0.8500 Zoni dx? )

Grafic 1 Valoarea mediana a indicelui de comparabilitate
Sursa: proiectie proprie pe baza datelor prelucrate in Excel

Concluzii partiale:

Se poate observa cd zona predominanta a medianei indicelui de comparabilitate aferent

fiecarei companii este zona de neutralitate, astfel putem spune ca 25 de companii nu au simtit

variatii semnificative odatd cu implementarea Standardelor Internationale de Raportare

Financiara, iar ca 3 companii au inregistrat efecte semnificative odatd cu retratarea

informatiilor financiar— contabile in conformitate cu IAS/ IFRS.



Concluzii generale, contributii proprii si directii viitoare de cercetare

Teza prezinta demersul stiintific In ceea ce priveste proiectia personala asupra analizei
si aprofundarii notiunilor de adoptare/ implementare IAS/ IFRS, atat din punct de vedere
teoretic, cat si practic. De aceea, concluziile pot fi desprinse odata din activitatea de cercetare
teoretica, si in acelasi timp si desprinse din activitatea de cercetare practica.

Lucrarea a urmarit indeaproape atingerea tuturor obiectivelor propuse initial.

Concluzii desprinse din activitatea de cercetare teoretica

Fiecare dintre sistemele contabile analizate Tn prezenta lucrare are specificul sau, fiind
aparute la momente diferite, in tari sau regiuni cu traditii de finantare distincte si necesitati
caracteristice, astfel ca nu putem spune cd un sistem contabil este mai bun decat altul. Odata
cu liberalizarea pietelor, cu globalizarea entitatilor, sporirea tranzactiilor economice
internationale si cu cresterea mobilitatii fortei de munca si a companiilor, tendinta actuala este
una de uniformizare a regulilor de raportare financiara, care sa faciliteze accesul la cat mai
multe informatii utile, relevante si comparabile la nivel multunational. Necesitatea eliminarii
tratamentelor distincte dintre companiile care operecaza in mai multe tari devine tot mai
importantd, Intrucat se urmareste protectia intereselor creditorilor.

Urmarind toate demersurile care au loc la nivel mondial: adoptarea normelor
internationale de catre din ce in ce mai multe jurisdictii, incercarile de convergentd a US—
GAAP cu reglementarile IASB si permanenta imbunatatire si adaptare a normelor contabile
internationale la problemele des intalnite In practica, putem previziona pe viitor existenta unor
norme internationale aplicabile la nivel mondial.

Contabilitatea romaneascd nu a putut sa ramand pasiva la provocarile la care este expusa
contabilitatea In prezent pe plan international, si prin aderarea la solutiile propuse de normele
contabile internationale, S—a 1incercat o rezolvare a problemelor privind atragerea
investitorilor, costurile cu raportarile financiare si existenta informatiilor greu comparabile.

Sistemul contabil romanesc se caracterizeaza prin existenta cerintelor de raportare
financiard diferentiatd, in functie forma de proprietate, importanta economicd si sociala,
numarul si diversitatea utilizatorilor informatiilor sau de criteriile de marime ale entitatilor,
stabilite de legislatie.

In functie de mirime, necesitate unei raportiri diferentiate a aparut datoriti dezvoltarii

economiei nationale si astfel a existentei unui numar mare de entitéti, cu nevoi de finantare

ege ey



Daca pentru o companie micd, o raportare financiara cu numeroase cerinte nu numai ca
nu—i foloseste, dar 1i si genereaza costuri inutile, unei companii mari, care se doreste a fi
transparentd, deschisa spre noi investitori, raportarea financiara 1i poate servi drept carte de
vizita si modalitate de prezentare si promovare a performantelor financiare.

Entitatile romanesti mici, care nu sunt vizibile pe piata investitorilor si se finanteaza cu
exceptate de la a intocmi raportari financiare complexe, iar cerintele privind raportarea
simpliﬁcatét16 au fost construite pentru a satisface nevoile generale de informatii ale
utilizatorilor, pentru a avea o relevanta economica si sociala, dar 1n special pentru a exista mai
multe beneficii decat costuri implicate.

La nivel mondial, se observa o incercare de introducere a standardelor internationale de
raportare financiard emise de IASB (IFRS pentru IMM-—uri) si in cadrul raportarilor entitatilor
mici si milocii. Deocamdata, la nivel european, aceasta norma nu se aplica.

In ceea ce priveste companiile mari, de interes public, din analiza demersurilor spre
standardizare conform IAS/ IFRS care au fost intreprinse in Romania, putem spune ca, in
special in ultimii ani, acestea au devenit aliniate din punct de vedere al reglementarilor privind
raportarea financiara cu entitatile europene si internationale. Testul referitor la implementarea
IAS/ TFRS cu ajutorul companiilor pilot, adoptarea standardelor internationale de raportare
financiarda pentru conturile consolidate si toate celelalte demersurile legislative pentru
adoptarea unui cadru de raportare financiara care sd poata fi comparabil cu cel al altor téri, au
culminat cu cerintele de adoptare a IAS/ IFRS si la nivelul situatiilor financiare anuale

individuale.

Cu toate acestea, trebuie sa vedem si dincolo de beneficiile pe care le prezinta legislatia,
rezultatele unor articole de cercetare sau schimbarile pozitive pe care le—au simtit anumite
categorii de stakeholderi. Procesul de adoptare a reglementdrilor contabile internationale
aplicate de tdrile europene se aseamdna intr—o anumitd masura cu procesul de adoptare a
monedei unice europene (in ambele cazuri s—a dori crearea unui teren uniform, nsd au existat
dezavantaje precum: costuri materiale legate de tranzitie, costul i necesitatea training—urilor

si a perfectiondrii profesionistilor sau costuri privind ajustdrile monetare).

1 = . .oqe
® Fata de raportarea companiilor mari, listate la bursa.



Odata cu implementarea normelor contabile internationale, sistemul contabil romanesc a
suferit anumite schimbari, pe care nu le putem cuantifica drept benefice sau negative, Insa
care cu sigurantd ca au modificat mediul contabil national®’.

Standardele internationale de raportare financiard se axeaza foarte mult pe investitori
(acesta este si unul din motivele adoptdrii la nivel international, facilitatea obtinerii
finantarilor externe prin investitii) si li se adreseaza cu precadere acestora. Din acest punct de
vedere, reglementarile nationale sunt mai prudente si urmaresc prin prezentarea informatiilor
mai degraba protejarea asociatilor si a creditorilor.

Ideea de a avea un singur set de standarde de raportare financiara la nivel international
poate fi atragator, Intrucat acesta conduce la investitii internationale, informatii comparabile si
tranzactii transfrontaliere, care sunt masurate prin norme transparente si de incredere. Un alt
beneficiu se refera la diminuarea costurilor, atat din punct de vedere al eliminarii cerintelor de
intocmire a 2 randuri de situatii financiare, cat si din punct de vedere al costurilor implicate in
evaluarea performantelor unei companii din altd zona geograficd atunci cand se
fundamenteaza o decizie de investire.

Pe de alta parte, trebuie sa avem n vedere si celelalte motive pentru care se urmareste o
standardizare a raportarii financiare. Consideram cad uniformitatea reglementarilor contabile
creazad, la nivel mondial, un mediu propice doar unor anumite categorii de entitati. Companiile
multinationale cotate, cu putere financiard superioard, beneficiazd mult mai mult de acest
proces de standardizare a reglementarilor contabile, fatd de o companie din Romania care,
desi cotatd, opereazd doar la nivel national. Putem motiva aceastd afirmatie prin faptul ca o
companie care prezinta situatiile financiare anuale in conformitate cu IAS/ IFRS este mult mai
atragatoare si posibild de a fi preluatd de o multinationala, decat o companie a caror situatii
financiare nu sunt facil de inteles si de interpretat.

Pentru mediul economico- financiar din Romania, adoptarea de catre companiile cotate
a standardelor internationale de contabilitate a fost un pas important catre deschiderea de noi
oportunitati de finantare si de atrageri de investi‘giilg, prin crearea unui limbaj contabil si de
raportare comun mai multor tari.

In lumina aparitiei O.M.F.P. 1802/2014, se observi ci si companiile nelistate se aliniazi
incet cerintelor de raportare internationald, prin preluarea unor definitii, politici §i tratamente

contabile din referentialul international.

" Acest lucru se poate spune despre toate tarile care au adoptat IAS/ IFRS pentru situatiile financiare
individuale sau pentru cele consolidate.

de a fi preluate/ absorbite sau de a fuziona cu alte companii mari.



Tranzitia de la reglementédrile nationale la cele internationale (pentru firmele cotate) si
de la reglementdrile mai conservatoare la cele aliniate cu Directiva 2013/34/UE a
Parlamentului European si a Consiliului (pentru firmele necotate) nu pot decat sa ofere
certificarea ca situatiile financiare anuale prezinta informatii calitative, indispensabile
diferitelor categorii de utilizatori.

In analiza principalelor standarde privind politicile contabile si privind prezentarea
situatiilor financiare individuale aplicabile companiilor ale céror valori mobiliare sunt admise
spre tranzactionare pe o piatd reglementatd, am observat ca accentul cade pe 2 notiuni:
valoarea justa si utilizatorii de situatii financiare. Acolo unde a fost cazul, am evidentiat care
sunt modificarile sau Tmbunatatirile aduse si diferentele dintre vechea reglementare O.M.F.P.
3055/ 2009 si prevederile normelor internationale, cu scopul de a pregati baza teoreticd pentru
partea practica a tezei.

Conform standardelor internationale de raportare financiara, obiectivul principal al
situatiilor financiare este acela de a oferi informatii calitative, oportune si corecte categoriilor
de stakeholderi interesati. Insa un obiectiv secundar, care poate fi considerat la fel de
important, este reprezentat de principiul prevalentei economicului asupra juridicului. Acest
principiu presupune evaluarea activelor si a patsivelor19 companiei la valoarea justa.

Conform definitiei IFRS, valoarea justa reprezinta ,,suma la care poate fi tranzactionat
un activ sau decontata o datorie, intre parti interesate si in cunostintd de cauza, in cadrul
unei tranzactii desfasurate in conditii obiective.” (paragraf 6, IAS 2)

Valoarea justa se bazeaza pe faptul cd valorile inregistrate in bilant reflectd valoarea lor
de schimb, si astfel se elimina valorile care nu mai corespund cu realitatea.

Daca referentialul romanesc, cu influente franceze, a tins spre prezentarea informatiilor
preponderent pentru scopuri macroeconomice, cadrul contabil conceptual al IASB aduce in
discutie o gama diversificatd de utilizatori (investitorii prezenti si potentiali, personalul
angajat, creditorii, furnizorii si alti creditori comerciali, clientii, guvernul si institutiile sale,
publicul) care folosesc situatiile financiare in vederea satisfacerii diverselor necesitdfi de
informare. Astfel, informatia contabild trebuie cu prioritate sa permitd evaluarea capacitatii
intreprinderii de a genera fluxuri de trezorerie si deci sd serveasca nevoilor de informare ale

actionarilor, care sunt preocupati in mod esential de determinarea valorii companiei.

9 De asemenea si evaluarea veniturilor si a cheltuielilor tot la valoarea justi. IAS 18— Venituri impune ca
veniturile sa fie evaluate la valoarea justd a contraprestatiei primite sau de primit, ludnd in considerare valoarea
oricarei reduceri comerciale si de volum acordate de entitate.



Comunicarea financiara reprezintd metoda prin care companiile 1si prezintd situatia
financiard si performantele economice obtinute si este principala modalitate de a atrage
finantare externa.

Informatiile comunicate prin intermediul situatiilor financiare stau la baza principalelor
decizii pe care stakeholderii le pot lua in legiturd cu entitatea economici. In special in
companiile listate la bursa, informatiile trebuie sd Tmbunatiteascd comparabilitatea si sa

reducd asimetria.

Concluzii desprinse din activitatea de cercetare practica

Prin analiza practicd intreprinsda, am incercat sa cuantificdim cu ajutorul indicelui de
comparabilitate si ale functiei Descriptive statistics efectele statice, aferente anului retratat
2011, iar cu ajutorul ipotezelor statistice, analiza In dinamica a valorilor din raportarile
financiare, atat Inainte de data adoptiei obligatorii a IFRS—urilor, cat si dupa aceasta data.

La fel ca si concluziile altor cercetatori, putem spune ca standardele internationale de
raportare financiara nu au avut un efect semnificativ din punct de vedere al valorilor
indicatorilor prezentati n situatiile financiare. Evident ca orice schimbare presupune existenta
unor consecinte, iar prevederea legislativa de implementare in Romania a normelor contabile
internationale la nivelul situatiilor financiare anuale individuale a cauzat efecte asupra tuturor
categoriilor de stakeholderi. O cuantificare a tututoror acestor efecte este imposibil de realizat,
in special din cauza caracterului subiectiv al interpretdrii unora dintre efecte.

Din cercetarea predominant comparativd pe care am intreprins—0, putem sintetiza
concluziile celor 3 subcapitole:

— Modelul statistic folosit nu a inregistrat variatii semnificative care sa genereze o
fluctuatie a liniaritdtii datelor pentru cele 2 perioade de timp luate In calcul. Altfel spus, pe
intreaga perioada de analiza (anii 2010 si 2011 = pre— adoptie si anii 2012, 2013 si 2014 =
post— adoptie) nu exista diferente semnificative din punct de vedere static pentru indicatorii
observati.

— Valoarea mediana a indicatorilor analizati pentru exercitiul financiar incheiat la 31
decembrie 2011 apartine intervalului [0,95, 1,05]. Rezultatele analizei au fost fundamentate
cu ajutorul indicelui de comparabilitate si verificate cu ajutorul Testului Wilcoxon, iar
concluzia generala a subcapitolului este cd entitatile analizate nu au simtit o variatie
semnificativd In ceea ce priveste indicatorii financiari odatd cu retratarea informatiilor
contabile de la valorile obtinute conform referentialul national la valorile conform IAS/ IFRS.

Valoarea medianei pentru toti cei 4 indicatori utilizati a fost in intervalul de neutralitate, astfel



putem spune ca intre reglementdarile nationale si cele internationale nu au fost gasite diferente
majore de valoare, care sa afecteze comparabilitatea informatiilor.

— 1In ceea ce priveste valorile contabile, din centralizarea sumelor aferente intregului
esantion de companii, putem observa ca referentialul national este mai conservativ decat
referentialul international, prezentdnd o valoare mai micd a activelor totale si de asemenea
valoarea datoriilor totale prezentate in situatiile financiare tratate conform normelor nationale
scade fatd de valoarea datoriilor retratate conform [IAS/ IFRS. Valorile contabile cumulate ale
capitalului propriu, cifrei de afaceri, veniturilor totale si cheltuielilor totale inregistreaza
scaderi odata cu retratarea datelor conform prevederilor IAS/ IFRS fata de valorile prezentate
conform reglementarilor nationale.

— Valoarea mediand a indicatorului Gray pentru cei 7 indicatori contabili analizati
confirma ipoteza alternativa de cercetare, In sensul ca este inclusa in intervalul [0,95, 1,05].
Pentru verificarea si confirmarea rezultatelor, am efectuat Testul Wilcoxon la 5% nivel de
semnificatie pentru test bilateral, ale carui rezultate au confirmat concluziile desprinse cu
ajutorui indicelui de comparabilitate. Cumuland rezultatele testelor efectuate, putem spune ca
in ceea ce priveste indicatorii contabili analizati, companiile nu au simtit per total o variatie
semnificativd odata cu retratarea informatiilor financiar— contabile de la valorile obtinute sub
referentialul national la valorile conform IAS/ IFRS.

In ceea ce priveste analiza in detaliu a fiecirui element din esantion, principala
modificare la nivel de indice de comparabilitate a fost observata la Capitalul propriu, ajustarea
avand loc 1n cadrul capitalului social ca urmare a aplicarii IAS 29 — Raportarea financiara in
economiile hiperinflationiste sau ca Urmarea a reevaluarilor la valoarea justa. Reclasificarea
activelor corporale si derecunoasterea unor active din categoria stocurilor au fost alte
elemente des Intalnite care au generat variatii ale indicelui Gray. Datoriile au fost influentate
de nregistrarea datoriei privind impozitul pe profit amanat conform IAS 12— Impozitul pe
profit. Per total, 25 din cele 28 de companii analizate au obtinut o valoare mediana a indicelui
de comparabilitate apartindnz zonei de neutralitate, astfel cd putem concluziona ca marea
majoritate a entitdtilor studiate nu au fost afectate din punct de vedere al adoptarii
standardelor internationale de contabilitate si de intocmirea situatiilor financiare conform

referentialului IAS/ IFRS.



Contributii proprii

In lucrarea de fati ne—am concentrat asupra impactului pe care standardele
internationale de contabilitate [AS/ IFRS le—au avut asupra populatiei din esantionul de firme
listate la bursa de valori. Fara a avea pretentia cd am acoperit in intregime efectele,
problemele si drumul parcurs in adoptarea referentialului international, consideram ca este un
bun punct de plecare in studiul mai aprofundat al internationalizarii contabilitatii in lume si in
special a raportarilor financiare din Romania.

In primul capitol am definit conceptele de sisteme contabile si am analizat criteriile care
au generat si care influenteazd sistemele contabile la nivel mondial. De asemenea, am
identificat diverse abordari si clasificari ale sistemelor contabile existente.

Avand 1n vedere clasificarea acestora, am efectuat cate o scurtd prezentare a modelelor
contabile continental- francez, anglo— saxon si cel al USA, de unde am putut identifica
elemente caracteristici ale sistemului contabil din Romania. In cadrul aceluiasi capitol am
tratat cadrul contabil conceptual IAS/ IFRS, din punct de vedere al procesului de convergenta
si din punct de vedere al procesului de formare a standardelor.

In finalul capitolului, am centralizat cei mai importanti factori care au determinat
diferentele intre sistemele contabile.

In capitolul 2 am analizat sistemul contabil national, din prisma mérimii companiilor la
care se referd. Am Intreprins o scurtd incursiune in ceea ce priveste principalele categorii de
entitati economice existente la nivelul Romaniei.

Tinand cont de prevederile legale referitoare la situatiile financiare anuale, am realizat o
cercetare teoreticd privind demersurile legislative si directiile de convergentd la IAS/IFRS
intreprinse in Romania, de asemenea, am conceput o schema de prezentare a procesului
legislativ care a avut ca obiect raportarile anuale individuale.

Capitolul 3 a fost destinat analizei Standardelor Internationale de Raportare Financiara
privind politicile si procedurile contabile, unde am Incercat sd identificim noutdtile aduse de
acestea si de asemenea sa raportdm prevederile standardelor in legislatia nationala existenta.
De asemenea, am realizat o abordare critica a fiecarui standard ales.

In capitolul 4 al tezei am determinat importanta si am incercat si explicim necesitatea
existentei unui proces de comunicare/ divulgare a informatiilor prevazute in situatiile
financiare, in special in cadrul companiilor ale caror valori mobiliare sunt admise spre
tranzactionare pe o piatd reglementatd. Tot in cadrul acestui capitol am identificat anumite
aspecte specifice privind situatiile financiare anuale intocmite conform IAS/ IFRS si am

determinat caracteristicile calitative si cantitative specifice pentru indicatorii presentati in



raportarile anuale. Am propus spre analiza 2 indicatori care nu sunt prevazuti in standardele
internationale §i nici In reglementarile nationale, dar care sunt importanti in ceea ce priveste
prezentarea informatiilor din situatiile financiare.

Contributia proprie cu importanta cea mai mare se regaseste in Capitolul 5 al tezei,
unde, plecand de la un concept general si ajungand la unul specific, am realizat analize
aprofundate in ceea ce priveste efectele simtite de companiile din esantion cu privire la
implementarea normelor contabile internationale.

Am efectuat o recenzie a literaturii de specialitate cu privire la efectele simtite de
companii odata cu aplicarea standardelor internationale de contabilitate.

Am analizat cu ajutorul Indicelui de comparabilitate indicatorii financiari, indicatorii
contabili si rezultatele individuale pe fiecare element al esantionului din perspectiva valorilor
obtinute sub cele 2 referentiale contabile. Se poate vedea din recezia literaturii ca, cel putin n
Romania, aceasta abordare nu a fost foarte studiata. Cu ajutorul analizei bivariate am
confirmat sau sustinut informatiile obtinute initial.

Am prezentat per total indicatori financiari si indicatori contabili influenta IAS/ IFRS
din perspectiva tratamentelor contabile, apoi am procedat la o analiza in profunzime a fiecarei
companii parte a esantionului si am evidentiat efectele ce au fost simtite odata cu retratarea
informatiilor.

Posibilele limite ale cercetarii pe care am intreprins—0 pot fi teoretice sau empirice. Una
din cele mai intalnite limite la nivel international o reprezinta disponibilitatea datelor si astfel
mirimea esantionului. In ceea ce priveste procesul de colectare a informatiilor, desi au fost
folosite proceduri consecvente, masurarea si interpretarea datelor implica intotdeauna un grad
de subiectivitate. Acest lucru poate Impiedica replicarea studiului de catre alti cercetatori.

Consideram cd aplicarea studiului pe o singurd tard este oportund, intrucat astfel

cercetarea se concentreaza pe recunoasterea si tratarea specificului tarii respective.

Directii viitoare de cercetare
Normele contabile internationale reprezintd o temd permanent actuala®, intrucat

necesitatea cunoasterii standardelor de raportare financiara este acuta, daca urmarim ultimele

% Mai mult decat o temd de actualitate, putem spune ci este o temd de viitor, Intrucat apar tot mai multe
provocari in ceea ce priveste normalizarea contabilitdtii si adoptarea standardelor internationale de raportare
financiara la nivel mondial.

In mediul economic al Romaniei, putem identifica 2 momente trecute (anul 2006 si anul 2012) si un moment
viitor (anul 2016 cu prevederile referitoare la aplicarea IAS/ IFRS) care pot demonstra cu usurinta importanta si
relevanta standardelor internationale de raportare financiara.



tendinte la nivel international, dar mai ales la nivel national. In anul 2015, se observi o
tendintd (ba chiar o presiune) din ce in ce mai mare de internationalizare a contabilitatii
romanesti, in sensul demersurilor pe care statul le intreprinde in adoptarea Standardelor IAS/
IFRS si pentru alte companii/ entitdti din Romania.

O.M.F.P. nr. 666/ 2015 privind aplicarea Reglementirilor contabile conforme cu
Standardele internationale de raportare financiara de catre unele entitati cu capital de
stat este unul din cele mai noi acte normative In momentul de fatd care prescrie aplicarea
[FRS pentru mai multe societati cu capital de stat. Emiterea acestui act nu poate s nu ne duca
cu gandul la anul 1999, cand, pentru a pregati interarea Romaniei i1n Uniunea Europeana,
Ministerul de Finante a selectat 12 companii pilot care sa aplice standardele internationale.

Ca si in cazul acelui experiment, normativul romanesc a luat in calcul recomandarile
Bancii Mondiale si pe cele ale FMI, recunoscand totodata amploarea internationalizarii si
necesitatea alinierii la practica recomandatd de organismele internationale pentru promovarea
transparentei si comparabilitatii situatiilor financiare intocmite de entitatile de interes public.
Motivand si prin prevederile Regulamentului CE nr. 1606/2002 a Parlamentului European si
al Consiliului din 19 iulie 2002 privind aplicarea standardelor internationale de contabilitate?,
Ministerul Finantelor Publice a ales sa impuna aplicarea IAS/IFRS odata cu exercitiile
financiare incheiate tn 2016 si 2017.

Norma nr. 19/30.10.2015 privind aplicarea Standardelor Internationale de
raportare financiara de catre societiatile de asigurare, asigurare— reasigurare si de
reasigurare emisd de Autoritatea de Supraveghere Financiard reprezinta un alt pas spre
convergenta totalda a sistemului contabil al Romaniei spre cel propus de IASB. Norma
stabileste baza de Intocmire a situatiilor financiare anuale individuale pentru societdtile de
asigurare, supravegheate de ASF ca fiind cea in conformitate cu Standardele internationale de
raportare financiara.

Pentru o perioada de 3 ani Incepand cu situatiile financiare ale anului 2015, aceste
societati aplica concomitent reglementarile adoptate la nivel european prin Regulamentul
(CE) nr. 1606/2002 al Parlamentului European si al Consiliului din 2002 si prevederile

nationale?”. Ca si in cazul celorlalte companii care au avut o perioadd de acomodare de pre—

2t prevederile ,,reglementeazd modul de aplicare a standarde si lasa statelor membre posibilitatea de a
permite sau impune gi altor societafi decdt cele ale caror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o
piata reglementata sa isi elaboreze situatiile financiare anuale (individuale si/sau consolidate) in conformitate
cu IFRS”. (O.M.F.P. 666/2015)

2 Ordinul presedintelul Comisiei de Supraveghere a Asigurdrilor nr. 3129/2005 cu modificarile si
completarile ulterioare.



adoptie, societatile de asigurare vor prezenta situatiile financiare conform IFRS doar cu scop
orientativ.

Ca si posibile viitoare teme de cercetare care sd completeze cercetarea prezenta, putem
mentiona: evaluarea efectelor implementarii standardelor interationale asupra profesionistilor
contabili (care sunt primii in bataia pustii cand au loc modificari contabile), in special de
asemenea anvergurd; evaluarea efectelor asupra stakeholderilor, din punct de vedere al
increderii n oportunitatea si calitatea informatiilor contabile odatd cu implementarea 1AS/
IFRS sau din punct de vedere al decizie de investire.

Viitoare teme de cercetare care sd adapteze studiul prezent la conditiile temporale
distincte pot fi intreprinse incepand cu anul 2016, pentru companiile si institutiile prevazute in

O.M.F.P. nr. 666/ 2015 si in Norma nr. 19/30.10.2015.

Lucrarea de fatd are avantajul de a genera directii viitoare de cercetare, la nivelul
companiilor listate, dar si la nivelul companiilor cu capital de stat. Chiar dacad privitd din
perspectiva temei generale tratate, lucrarea poate fi consideratd ,,un peste in ocean”, tinand
cont de multitudinea articolelor, cercetarilor, studiilor si tezelor care au fost intreprinse pe
tema referentialului international si a efectelor implementarii lor la nivel mondial, teza se
pozitioneaza intr—o zond de cercetare permanent actuald la nivel global si isi doreste sa
sublinieze un lucru care este sigur: in conditiile unei piete unice, cu o moneda unica, nu mai
putem contesta importanta necesitatii existentei la nivel european a unui sistem de

reglementdri contabile uniform aplicabile, relevante indiferent de tard, limba si cultura.
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